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ANLEGERPROFIL

Anlegerprofil fur Privatkunden It. 88 33, 55, 56 und 57 Wertpapieraufsichtsgesetzt (WAG)
2018

Persdnliche Daten

Name Familienstand

Stral3e & Hausnummer PLZ & Ort Land
Geburtsdatum Ausweisdokument Ausweisnummer
Email Telefonnummer

Beruf Ausbildung

Anlagehorizont und Ziel der Veranlagungen

Ziel Zieljahr bzw. Anlagehorizont

Finanzielle Verhaltnisse

Einkommen Monatliche Ausgaben
Liquides Vermogen llliquides Vermogen
Ursprung und Herkunft des Vermogens Verbindlichkeiten

Finanzielle Reserven

FINABRO Vermégensverwaltung GmbH, LiechtensteinstraRe 55/8, 1090 Wien

Telefon: 0720 88 41 46, E-Mail: service@finabro.at W
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Kenntnisse und Erfahrungen

Erfahrung mit den folgenden Finanzdienstleistungen:

O Ja O Nein Online Handel / Online Broker
[ Ja [ Nein Vermogensverwaltung
[ Ja OO Nein Anlageberatung

Kenntnisse und Erfahrung mit den folgenden Anlageformen:

Anlageform Kenntnisse Erfahrungen

Aktien [ Ja [ Nein [ Ja I Nein
Anleihen [ Ja LI Nein [ Ja [ Nein
Investmentfonds O Ja [ Nein U Ja [ Nein
ETFs [ Ja LI Nein [ Ja I Nein
Geldmarktanlagen [ Ja LI Nein [ Ja I Nein

Risikobereitschaft

Risikostufe (0-10) Risikostufe (Aufsichtsrechtlich - SRRI*)

*SRRI steht fir Synthetic Risk and Reward Indicator. SRRI ist der EU Standard fir Risiko-Einstufungen und hat sieben Stufen von 1 bis 7.
FINABRO hat 10 Risiko-Stufen eingefiihrt, um ein granulareres Risikobild fur Sie zu schaffen. Fir die Finanzmarktaufsicht werden diese 10
Stufen dann auf die 7 SRRI-Stufen Ubersetzt.

Warnhinweis:

Fehlende Informationen, von mir unzureichende und nicht richtig erteilte Auskiinfte fallen nicht in den
Verantwortungsbereich der FINABRO Vermdgensverwaltung GmbH. Eine bestmdgliche Beratung und die
Einhaltung aller Wohlverhaltensregeln ist nur bei vollstandigen Angaben méglich.

Vermodgensverwaltung

Dieses Dokument wird gultig durch die Qualifizierte Elektronische Signatur (QES) des Kunden.

FINABRO Vermégensverwaltung GmbH, LiechtensteinstraRe 55/8, 1090 Wien

Telefon: 0720 88 41 46, E-Mail: service@finabro.at W
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VERTRAG UBER DIE DIGITALE
VERMOGENSVERWALTUNG

abgeschlossen zwischen

KUNDE:

Anrede Vor- und Nachname

StrafSe + Hausnr.

PLZ Ort Land
E-Mail-Adresse des Kunden:

(fiir den Geschdftsabschluss sowie die Zurverfiigungstellung relevanter Informationen & laufender Mitteilungen / Berichte)

(im Folgenden als ,Kunde” bezeichnet)

und
FINABRO VERMOGENSVERWALTUNG GMBH
Liechtensteinstral3e 55/8
1090 Wien
(im Folgenden als ,Vermoégensverwalter” bezeichnet)
wie folgt:

1. ANGABEN ZUM VERMOGENSVERWALTER

FINABRO Vermégensverwaltung GmbH (FN 495790 d, UID Nr.: ATU74605867)
LiechtensteinstraRe 55/8, 1090 Wien, Telefon: 0720 88 41 46
E-Mail: service@finabro.at

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die FINABRO GmbH (FN 447303 z), Liechtensteinstraf3e 55/8, 1090
Wien vertraglich gebundener Vermittler der FINABRO Vermogensverwaltung GmbH (FN 495790 d) ist und als
solcher bestimmten Leistungen erbracht hat bzw. erbringt. Der gegenstandliche Vertrag kommt
ausschlief3lich zwischen Kunde und FINABRO Vermdgensverwaltung GmbH (FN 495790 d) zustande, sodass
allein die FINABRO Vermodgensverwaltung GmbH dem Kunden gegenulber fur die Erfullung samtlicher
vertraglicher Verpflichtungen einsteht.

FINABRO Vermégensverwaltung GmbH, LiechtensteinstraBe 55/8, 1090 Wien

Telefon: 0720 88 41 46, E-Mail: service@finabro.at W .
www.finabro.at | 4



2. ANGABEN ZUR DEPOTBANK

CAPITAL BANK - GRAWE Gruppe AG (FN 112471 z)
Aktiengesellschaft mit Sitz in Graz

Bankleitzahl: 19600, Swift Code/BIC: RSBUAT2K, GISA: 27506400
Telefon: + 43-316 /80 72-0

Internet: www.capitalbank.at

E-Mail: office@capitalbank.at

Geschaftsanschrift: Burgring 16, 8010 Graz

(im Folgenden als ,,Depotbank” bezeichnet).

Die Serviceleistungen der Capital Bank werden Uber die B2B Service Einrichtung ,die Plattform"” geliefert.

Telefon: +43 316 8072 31
Internet: www.dieplattform.at
E-Mail: service@dieplattform.at

3. DIGITALE VERMOGENSVERWALTUNG / BEREITSTELLUNG VON
INFORMATIONEN

Mit dem Abschluss dieses Vertrages beauftragt der Kunde den Vermodgensverwalter mit der Verwaltung
seines Vermogens entsprechend den Angaben des Kunden im Anlegerprofil welches einen integralen
Bestandteil dieses Vertrages bildet, sowie entsprechend den diesem Vertrag als Anlage 1 beigefugten und
ebenfalls einen integralen Bestandteil dieses Vertrages bildenden Anlagerichtlinien zur
Vermégensverwaltung (nachfolgend ,Anlagerichtlinien”).

Die Kommunikation zwischen Kunde und Vermdgensverwalter erfolgt ausschlie3lich Gber das dem Kunden
zur Verfugung gestellte digitale Kundenportal Uber die Website www.finabro.at sowie die in den
Kundeninformationen (Anlage 2) genannten Kommunikationswege. Dem Kunden ist bekannt und es steht
in seiner Verantwortung, dass der Zugang zu seinem digitalen Kundenportal einen Internetanschluss, ein
internetfahiges Endgerat sowie eine entsprechend angemessene Ubertragungsgeschwindigkeit voraussetzt;
fur das Vorliegen dieser Voraussetzungen tragt der Kunde die ausschliel3liche Verantwortung.

4. VERTRAGSGEGENSTAND, AUFTRAG & VOLLMACHT

Die fur die Laufzeit dieses Vertrages vom Vermdgensverwalter zu erbringende digitalen
Vermogensverwaltung wird auf einem fur die Zwecke dieser Verwaltung bei der oben genannten Depotbank
ero6ffneten Verrechnungskonto (im Folgenden als ,Konto” bezeichnet) samt Wertpapierdepot (im Folgenden
als ,Depot” bezeichnet) erbracht. Gegenstand der Verwaltung ist das vom Kunden auf dieses Konto
eingezahlte Kapital.

Der Kunde beauftragt und bevollmachtigt den Vermégensverwalter hiermit, die auf dem Konto und Depot
erliegenden Vermogenswerte im Namen und auf Rechnung des Kunden nach eigenem freien Ermessen zu
verwalten (Vermdgensverwaltung). Es handelt sich bei dieser Tatigkeit um die Wertpapierdienstleistung der
Portfolioverwaltung gemald § 3 Abs. 2 Z 2 Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018).

Die dem Vermdgensverwalter vom Kunden erteilte Vollmacht erlaubt es dem Vermdgensverwalter, im
Rahmen seiner Verwaltungstatigkeit Dispositionen auf Konto und Depot des Kunden zu tatigen. Insbesondere
kann der Vermogensverwalter unter BerUcksichtigung der Anlagerichtlinien (Anlage 1) sowie der im
Anlegerprofil erhobenen Kundenangaben ohne vorherige Ricksprache, Weisung oder Zustimmung des
Kunden Finanzinstrumente in inlandischer und auslandischer Wahrung anschaffen, tauschen oder
verauBern, Options- und Absicherungsgeschafte tatigen und sonstige Verfligungen und MalRnahmen treffen,
die dem Vermogensverwalter im Interesse des Kunden sinnvoll oder notwendig erscheinen. Der
Vermogensverwalter ist dabei auch berechtigt, samtliche Auftrage und Malinahmen telefonisch oder auf
elektronischem Weg durchzufiihren. Der Vermdgensverwalter ist nicht verpflichtet, stets das gesamte
verflgbare bzw. dieser Vermogensverwaltung unterliegende Vermogen zu investieren, sondern kann auch
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das gesamte Vermdgen oder einen Teil davon als Bargeld bzw. taglich fallige Einlagen (,,Cash”) vorhalten, wenn
bzw. solange der Vermdgensverwalter dies als sinnvoll erachtet - aul3er die Anlagerichtlinien sehen etwas
anderes vor.

Die Vollmacht berechtigt den Vermodgensverwalter allerdings nicht dazu, sich die verwalteten
Vermdgenswerte anzueignen, Barbetrage von Konten des Kunden abzuheben, Uberweisungen auf fremde
Konten zu tatigen oder Finanzinstrumente auf fremde Depots zu transferieren. Aus diesem Grund erbringt
der Vermogensverwalter weder auf Basis dieses Vertrages, noch sonst Dienstleistungen, die das Halten von
Geld, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten von Kunden umfassen, sodass der Vermdgensverwalter
diesbezlglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann.

Der Vermdgensverwalter ist im Rahmen der Anlagerichtlinien berechtigt, fir den Kunden auch Wertpapiere
aus dem Produktangebot des Vermdgensverwalters zu erwerben; es ist dem Vermogensverwalter somit
explizit gestattet, sogenannte ,Eigenprodukte” im Sinne von 8§73 Abs. 7 WAG 2018 im Rahmen der
Vermogensverwaltung fur den Kunden einzusetzen. Sollte der Vermodgensverwalter in die
vertragsgegenstandliche Tatigkeit ,Eigenprodukte” im Sinne von & 73 Abs. 7 WAG 2018 einbeziehen, so wird
der Kunde darauf explizit und separat hingewiesen.

Das Risiko soll in der Regel nach dem Grundsatz der Risikostreuung/Diversifikation durch eine allgemeine
Streuung (Risikodiversifikation nach Anlageklassen) nach Moglichkeit vermindert werden. Sollte der
Vermogensverwalter bestimmte Trends feststellen bzw. vermuten, dann kann der Grundsatz der
Risikostreuung nach dem freien, aber pflichtgebundenen Ermessen des Vermdégensverwalters auch bewusst
durchbrochen werden, um Schwerpunkte setzen zu kénnen. Uber eine allfallige Schwerpunktsetzung
(Risikodiversifikation durch Anlageklassenrotation) soll so einerseits eine Uberdurchschnittliche
Ertragsmaximierung erzielt werden, andererseits soll dadurch auch das Risiko moglichst unter Kontrolle
gehalten werden.

Im Anlegerprofil wurde der Risikobereitschaft des Kunden festgehalten. Sofern im Anlegerprofil bzw. den
vereinbarten Anlagerichtlinien nicht ausdrucklich anderes angegeben ist, dann erklart der Kunde, keine
Abneigung gegen irgendeine spezielle Form eines Finanzinstruments zu haben. Dem Kunden ist bekannt und
bewusst, dass jede Anlage in Finanzinstrumenten zu Verlusten (temporar oder dauerhaft), also auch zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren kann, egal als wie sicher sie ex ante gelten mag, der Kunde
nimmt diesen Umstand ausdrucklich zur Kenntnis.

Zur Erzielung hoher Renditen finden auch Investitionen im Bereich hochriskanter Finanzinstrumente stat. Der
Kunde ist sich der bekanntgegebenen Markt-, Kursanderungs-, Wahrungs-, Zinsanderungs-, Liquiditats-,
Bonitats- und Ausfallsrisiken bewusst und ausdrucklich damit einverstanden, dass hochriskante Anlagen in
Finanzinstrumente - unter Inkaufnahme des moglichen Totalverlusts oder méglicher hoher Verluste des
eingesetzten Kapitals, das der Kunde nicht fur seine Bedurfnisse bendtigt oder anderweitig verplant hat, -
erfolgen.

Der Kunde erklart und bestatigt hiermit ausdrucklich, dass er den allfalligen Totalverlust des auf den oben
angefuhrten Verrechnungskonten und Depots erliegenden Vermdgens in wirtschaftlicher Hinsicht tragen
kann, ohne im Verlustfall seinen Lebensstandard wesentlich andern bzw. einschranken zu mussen.

Der Kunde wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass eine Vermdgensverwaltung nach diesem Vertrag erst
begonnen werden kann, nachdem der Kunde die diesem Vertrag beigefigten Risikohinweise (Anlage 3)
gelesen und verstanden hat und dies gegentiber dem Vermdégensverwalter auch im digitalen Sign-Up Prozess
bestatigt hat.

Der Vermogensverwalter schuldet keinen bestimmten Anlageerfolg und/oder Ertrag und kann einen solchen
auch nicht zusichern. Der Vermogensverwalter haftet nicht fir ein bestimmtes Ergebnis der
Vermogensverwaltung.

Die vertragsgegenstandlichen Vermodgenswerte werden ausschliel3lich auf dem fur die Zwecke der
vertragsgegenstandlichen digitalen Vermogensverwaltung seitens der Depotbank fur den Kunden als
Depotinhaber geflihrten Verrechnungskonto und Wertpapierdepot verwahrt; der Vermogensverwalter selbst
erbringt im Zusammenhang mit der vertragsgegenstandlichen Vermdgensverwaltung mangels Berechtigung
keine Dienstleistungen, die das Halten von fremden Geldern, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten des
Kunden umfassen, so dass der Vermdgensverwalter zu keiner Zeit Schuldner des Kunden werden kann. Die
Einzelheiten der Verwahrung regelt der Vertrag zwischen dem Kunden und der Depotbank.

Die im Rahmen der Vermdgensverwaltung vom Vermoégensverwalter an die Depotbank zur Ausfihrung
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weitergeleiteten Auftrage in Bezug auf Finanzinstrumente werden seitens der Depotbank als Kommissions-
oder Festpreisgeschaft allenfalls auch in Fremdwahrungen bérslich an in- oder auslandischen Borsen oder
auBerborslich nach den Regeln der Best Execution Policy der Depotbank ausgefihrt. Fir die Erteilung von
Auftragen des Vermogensverwalters im Rahmen seiner vertragsgegenstandlichen Dienstleistungen an die
Depotbank gelten dartber hinaus die ,,Grundsatze der Auftragausfuhrung”, die diesem Vertrag als Teil der
Kundeninformationen (Anlage 3) beigefigt sind und die einen integralen Bestandteil dieses
Vermogensverwaltungsvertrages bilden. Der Kunde stimmt diesen AusfUhrungsgrundsatzen des
Vermaogensverwalters sowie der Best Execution Policy der Depotbank ausdrucklich zu.

Der Vermogensverwalter ist befugt, Kauf- und Verkaufsauftrage mehrerer Kunden geblndelt an die
Depotbank zur Ausfihrung weiterzuleiten (sog. ,Blockorders”). Der Zuteilung auf die einzelnen Kundendepots
wird, soweit die Ausfihrung zu mehr als einem Kurs erfolgt ist, ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter
Mischkurs zugrunde gelegt. Der Zuteilungskurs wird dabei gegebenenfalls vom Kurs bei Einzelausfiihrung
abweichen, was im Einzelfall ein Vor- wie ein Nachteil sein kann.

Die Vermogensverwaltung erfolgt auf Guthabenbasis (d.h. keine Positionen bei kreditfinanzierten
Finanzinstrumenten oder Geschafte mit Eventualverbindlichkeiten). Die Ertrage werden zur Wiederanlage
verwendet. KontoUberziehungen sind grundsatzlich nicht moglich, es sei denn, sie ergeben sich aus
valutarischen Uberschneidungen von Buchungen. Hierfiir kann die Depotbank Sollzinsen nach dem jeweils
geltenden Zinssatz fur Dispositionskredite berechnen.

Dieser Vertrag lasst kein kreditfinanziertes Portfolio zu, sodass der Erwerb von Finanzinstrumenten im
Rahmen dieser Vermogensverwaltung unter Inanspruchnahme von Krediten nicht méglich ist.

5. ANLAGERICHTLINIEN UND ANLEGERPROFIL

Die Anlagerichtlinien und das Anlegerprofil bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Vertrages. Die
Anlagerichtlinien (Anlage 1) und die im Anlegerprofil enthaltenen Kundenangaben bilden den Rahmen fiir das
Ermessen des Vermogensverwalters. Die Anlagerichtlinien und die Inhalte des Anlegerprofils gelten aber
jedenfalls nicht als verletzt, wenn sie nur unwesentlich oder nur vortbergehend nicht eingehalten werden.
Kommt es etwa infolge von Marktschwankungen, durch Verfligungen des Kunden oder auf sonst irgendeine
Weise zu erheblichen Abweichungen von den Anlagerichtlinien und den Inhalten des Anlegerprofils, so wird
der Vermogensverwalter geeignete Handlungen nach eigenem Ermessen vornehmen, um deren Einhaltung
in einem angemessenen Zeitraum herzustellen oder wiederherzustellen.

Mit Abschluss dieses Vertrages werden die vereinbarten Anlagerichtlinien und die Inhalte des Anlegerprofils
zum integrierten Bestandteil dieses Vertrages.

6. PFLICHTEN & OBLIEGENHEITEN DES KUNDEN

Der Kunde wird den Vermdgensverwalter unverziglich informieren, wenn sich die zuletzt von ihm gemachten
Angaben zu seinen personlichen Verhaltnissen und insbesondere seine Angaben im Anlegerprofil andern, da
solche Veradnderungen eine Anderung der Anlagerichtlinien und/oder des Anlegerprofils und damit des
Anlageverhalten des Vermdgensverwalters erforderlich machen konnen; dies gilt insbesondere bei
Anderungen seiner Anlageziele, seiner Risikobereitschaft und seiner finanziellen Verhéltnisse. Die Angabe
wahrheitsgetreuer und aktueller Informationen des Kunden ist fur den Vermodgensverwalter wesentliche
Voraussetzung, um die fir den Kunden geeignete Anlagestrategie im Rahmen der Vermdgensverwaltung
auswahlen zu kénnen.

Der Kunde wird wahrend aufrechten Vertragsverhaltnisses keine (Wertpapier-)Transaktionen bzw.
Vermogensdispositionen auf dem Konto/Depot bei der Depotbank tatigen. Der Kunde stellt auch sicher, dass
allfallige Zeichnungsberechtigte keine solchen Transaktionen bzw. Dispositionen auf dem Konto/Depot
tatigen. Der Kunde erklart diesbezulglich, verstanden zu haben, dass eigenmachtig getatigte Transaktionen
bzw. Dispositionen die ordnungsgemalle Durchfiihrung der vertragsgegenstandlichen Tatigkeit des
Vermaogensverwalters beeintrachtigen und gar unmaoglich machen kénnen.

Trifft der Kunde eigene Dispositionen uber im Depot verwahrte Finanzinstrumente, ist der
Vermogensverwalter nicht verpflichtet, die betreffenden Vermogenswerte zu analysieren und/oder ihre
weitere Entwicklung zu Uberwachen und/oder auf die Geeignetheit dieser Finanzinstrumente bzw.
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Eigendispositionen hinzuweisen. Dem Kunden ist bekannt und er nimmt dies hiermit ausdrucklich zur
Kenntnis, dass eigene Dispositionen Uber Finanzinstrumente auf dem dieser digitalen Vermogensverwaltung
unterliegenden Konto/Depot die personlichen Anlageziele des Kunden sowie die gewahlte Anlagestrategie
und Risikoausrichtung des Portfolios stark gefahrden oder ganzlich konterkarieren kénnen.

Der Kunde wird mindestens einmal innerhalb eines jeden Quartals eine Bewertung seines Portfolios durch
seinen Online-Zugang aufrufen.

7. BERICHTERSTATTUNG, MITTEILUNGEN AN DEN KUNDEN UND
VERGLEICHSGROSSEN (BENCHMARKS)

Der Kunde hat mit seinem gesicherten und vertraulichen Zugang zu seinem individualisierten Kundenportal
(aufrufbar unter http://www.finabro.at/ oder Gber die FINABRO App) jederzeit die Moglichkeit, die Entwicklung
seines Portfolios einzusehen. Dies umfasst auch eine Ubersicht (iber die innerhalb eines Kalenderquartals
erworbenen oder verauBBerten Finanzinstrumente, soweit diese bereits auf dem Depot verbucht sind.

Der Vermogensverwalter informiert den Kunden darUber hinaus zu Beginn eines jeden Kalenderquartals auf
einem dauerhaften Datentrager Gber die im vorangegangenen Kalenderquartal erbrachten Leistungen (Kaufe
und Verkaufe), insbesondere Uber die Art und den Ort der ausgefihrten Geschafte sowie Uber die
angefallenen Gebuhren und Kosten. Diese Informationen werden maschinell erstellt und dem Kunden in
seinem elektronischen Postfach des Kunden im Kundenportal Gbermittelt bzw. zur Kenntnis gebracht.

Soweit im Rahmen dieser Informationen ein Bezug zur Wertentwicklung einer oder mehrerer
VergleichsgrofRen (Benchmarks) hergestellt wird, dient dies nur der Information des Kunden. Damit ist keine
Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit des Erreichens dieser VergleichsgrofRe(n) fir die Zukunft oder eine
entsprechende Zusage bzw. Garantie zur Wertentwicklung des verwalteten Vermogens verbunden. Das
Erreichen der VergleichsgroRe ist nicht geschuldet. Die Vergleichsgroflen mussen die Depotstruktur nicht
vollumfanglich widerspiegeln und konnen deswegen mitunter nur eine bedingte Aussagekraft fur den
Vergleich mit der Leistung des Vermogensverwalters haben. Der Vermogensverwalter ist berechtigt, die
VergleichsgroBe(n) im Zeitverlauf zu andern, soweit die neue(n) VergleichsgrofRe(n) im Hinblick auf die
Anlagestrategie angemessen ist/sind. Hierzu erhalt der Kunde eine entsprechende Information.

Der Kunde hat sich fir eine digitale Vermdgensverwaltung entschieden, sodass dem Kunden keine
Verkaufsprospekte, Vertragsbedingungen, Satzungen, Zeichnungsantrage, Rechenschaftsberichte und
Halbjahresberichte zu Finanzinstrumenten ausgehandigt werden konnen. Der Vermodgensverwalter
Ubernimmt keine Verpflichtung zur Bereit- oder Zurverfligungstellung dieser Informationen oder Unterlagen.
Sofern der Kunde bestimmte Unterlagen vereinzelt und gesondert wiinscht, wird der Vermdgensverwalter
diese Unterlagen bereitstellen. Hierdurch kdnnen fir den Kunden zusatzliche Kosten entstehen.

Der Kunde erhalt Ausfihrungsbelege, Depotaufstellungen und sonstige seitens der Depotbank erstellte
Unterlagen direkt von der Depotbank, und kann die Vermdgenswerte durch Internet-Zugang direkt bei der
Depotbank einsehen. Zwecks zusatzlicher Kontrolle erhdlt auch der Vermdgensverwalter diese
Depotbankunterlagen in Kopie. Der Vermogensverwalter wird dem Kunden zumindest quartalsweise einen
Performancebericht Uber sein Portfolio inkl. einer Aufstellung Uber die getatigten Transaktionen zur
Verfugung stellen. Der Kunde nimmt zustimmend zur Kenntnis, dass diese Performanceberichte und
Aufstellungen seitens des Vermogensverwalters auf Basis der Daten und Zugange der Depotbank erstellt
werden kénnen. Die Performanceberichte werden auf elektronischem Weg im Kundenportal an den Kunden
Ubermittelt.

Der Kunde erklart seine ausdrtckliche Zustimmung, dass er vom Vermogensverwalter telefonisch, via E-Mail
oder mittels sonstiger elektronischer Medien kontaktiert werden kann.

8. VERGUTUNG

Far die digitale Vermogensverwaltung erhalt der Vermogensverwalter eine Vermogensverwaltungsgebuhr
(nachfolgend auch ,Gebuhr”). Die GeblUhr wird zum Ende des Kalendermonats oder Kalenderquartals
abgerechnet. Die Gebuhr wird in Form eines prozentualen Anteils pro Jahr (inklusive der jeweils geltenden
gesetzlichen Umsatzsteuer) des fur den Kunden verwalteten Vermdgens - inklusive der Gebuhr der
Depotbank - berechnet. Der Vermogensverwalter wird dem Kunden die jeweils geltende GebUhr separat vor
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Abschluss des Vermdgensverwaltungsvertrags mitteilen. Der Vermogensverwalter ermittelt die Hohe des fur
den Kunden verwalteten Vermdogens, welche als Berechnungsgrundlage fur die Gebuhr dient.

Die Gebuhr beinhaltet samtliche Leistungen der digitalen Vermdgensverwaltung im Sinne dieses Vertrags. Die
Gebuhr ist sofort zur Zahlung fallig. Die GebUhr wird - soweit das Verrechnungskonto Uber ausreichend
liquide Mittel verfigt - vom Vermogensverwalter direkt vom Konto des Kunden bei der Depotbank
eingezogen. Mit der Quartalsinformation nach Ziffer 7 dieses Vertrages erhalt der Kunde zugleich auch die
Abrechnung fUr den entsprechenden Leistungszeitraum.

Eine Detaillierte Darstellung der ex-ante Kosten finden Sie in der Anlage 2, Sektion Kosteninformationen.

Der Kunde wurde seitens des Vermogensverwalters auf die Publikation der FMA auf ihrer Homepage
(www.fma.gv.at) Uber die Bandbreiten fir marktibliche Entgelte der Wertpapierfirmen bzw. fur die
Portfolioverwaltung hingewiesen.

9. DURCHFUHRUNG EINES EIGNUNGSTESTS VOR
DIENSTLEISTUNGSERBRINGUNG

Der Kunde wird seitens des Vermogensverwalters im Rahmen der Vertragsbeziehung als Privatkunde im
Sinne des WAG 2018 eingestuft. Informationen Uber die Moglichkeit einer anderen Einstufung sowie die sich
daraus ergebenden Einschrankungen des Kundenschutzniveaus hat der Kunde mit den
Kundeninformationen (Anlage 3) erhalten.

Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass im Vorfeld der Erbringung der Dienstleistung der Portfolioverwaltung
die Durchfihrung eines sogenannten ,Eignungstests” erforderlich ist (8 56 WAG 2018), in dessen Zuge der
Vermogensverwalter vom Kunden Angaben Uber dessen Kenntnisse und Erfahrungen im Anlagebereich,
dessen finanzielle Verhaltnisse einschlieRlich seiner Fahigkeit zur Verlusttragung, und seine Anlageziele,
einschliel3lich seiner Risikotoleranz einholt und auf Basis dieser Informationen Uberprift, ob die
vertragsgegenstandliche Vermogensverwaltung fir den Kunden geeignet ist und insbesondere, ob sie seiner
Risikotoleranz und seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, entspricht.

Der Vermogensverwalter Uberprift die Eignung der vertragsgegenstandlichen Vermogensverwaltung sowie
der vereinbarten Anlagerichtlinien auf Basis der Angaben des Kunden. Der Vermogensverwalter darf sich auf
die vom Kunden erteilten Angaben verlassen, es sei denn, dem Vermogensverwalter ist bekannt oder musste
bekannt sein, dass die Informationen offensichtlich veraltet, unzutreffend oder unvollstandig sind. Der
Vermogensverwalter ist daher nicht verpflichtet, aus eigener Initiative die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
vom Kunden erteilten Informationen zu prufen.

Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass falsche oder unvollstandige Angaben das Ergebnis des Eignungstests
verfalschen und es dem Vermdgensverwalter unmoglich machen kénnen, im Interesse des Kunden die
Eignung der vertragsgegenstandlichen Vermodgensverwaltung zu Gberprufen. Fur Nachteile, die dem Kunden
durch von ihm falsch oder unvollstandig getatigte Angaben gegeniber dem Vermdgensverwalter entstehen,
haftet der Vermogensverwalter in keiner Weise, die diesbezligliche Verantwortung und allfallige nachteilige
Konsequenzen tragt ausschliel3lich der Kunde selbst.

Die im Rahmen des Eignungstests vom Kunden gegenlber dem Vermdgensverwalter erteilten Angaben sind
im Anlegerprofil festgehalten.

Wenn sich wahrend aufrechter Vertragsbeziehung zum Vermdégensverwalter die Kenntnisse und Erfahrungen
des Kunden im Anlagebereich, dessen finanzielle Verhaltnisse einschliel3lich seiner Fahigkeit, Verluste zu
tragen und/oder dessen Anlageziele (einschlieBlich seiner Risikobereitschaft bzw. Risikotoleranz) oder
sonstige personliche Verhaltnisse, die die Vermdgensverwaltung beeinflussen kénnen, andern, so ist der
Kunde verpflichtet, aus eigener Initiative diese gedanderten Umstande unverziglich dem Vermogensverwalter
mitzuteilen.

10. HAFTUNG

Der Vermodgensverwalter haftet nur flUr Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Die Haftung fur leichte
Fahrlassigkeit ist ausgeschlossen. Zwingende verbraucherschutzrechtliche Vorschriften bleiben hiervon
unberthrt.
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Der Vermogensverwalter haftet nicht fir ein bestimmtes Ergebnis der Vermogensverwaltung oder fir eine
bestimmte Entwicklung der Vermdgenswerte. Der Vermodgensverwalter garantiert keine bestimmte
Wertentwicklung und ist dazu auch nicht in der Lage, weil die zukunftige Entwicklung eines Portfolios bzw.
von Finanzinstrumenten stets ungewiss ist und teils starken Schwankungen unterliegen kann.

Der Kunde entbindet den Vermoégensverwalter von jeglicher Haftung fir die vom Vermogensverwalter
getroffenen Verfligungen und Malinahmen, wie insbesondere die Auswahl von Finanzinstrumenten und den
Zeitpunkt fur deren Kauf oder Verkauf, fur auftretende Kurs-, Wahrungs- und sonstige Vermogensverluste
oder Wertminderungen.

Der Kunde entbindet den Vermodgensverwalter von jeglicher Haftung fur die vom Kunden eigenmachtig - d.h.
ohne Einvernehmen und vorherige Ricksprache mit dem Vermdgensverwalter - getatigten Transaktionen auf
dem Konto/Depot des Kunden bei der Depotbank sowie auch hinsichtlich allfalliger Geschafte, die auf
ausdruckliche Weisung des Kunden getatigt wurden.

Die Haftung des Vermodgensverwalters sowie samtlicher fur ihn handelnden Personen, wie insbesondere
Geschaftsfuhrer, Prokuristen, Gesellschafter, Arbeitnehmer, vertraglich gebundene Vermittler, freie
Dienstnehmer bzw. Mitarbeiter sowie externe Berater, Auftragnehmer, Sub-Auftragnehmer etc. (im
Folgenden ,Gehilfen”) fir Schaden sowie Nachteile jeglicher Art, insbesondere aus dem Titel Schadenersatz,
Gefahrdungshaftung, Gewahrleistung oder jeder sonstigen erdenklichen Rechtsgrundlage ist in jedem Fall
mit einem maximalen Gesamtbetrag von hochstens EUR 10.000 (Eurozehntausend begrenzt
(Haftungshochstbetrag). Eine Haftung fur Folgeschaden, gleich welcher Art, ist ausgeschlossen. Der
Vermogensverwalter haftet nicht fur entgangenen Gewinn des Kunden.

Eine Haftung des Vermdgensverwalters sowie seiner Gehilfen ist jedenfalls fir samtliche Schaden zur Ganze
ausgeschlossen, die auf eine unrichtige, unvollstandige, unzureichende oder irrefiUhrende bzw.
missverstandliche Informationserteilung und/oder Verletzung der Mitwirkungsobliegenheiten seitens des
Kunden zurtickzufihren sind.

Eine Haftung des Vermdgensverwalters sowie seiner Gehilfen ist weiters in allen Fallen jedenfalls insoweit
ausgeschlossen, als der Kunde von anderer Seite, insbesondere von Versicherungen oder Kreditinstituten,
einen Ersatz erhalt oder die Moglichkeit hat, einen Ersatz geltend zu machen.

In jedem Fall ist die Haftung des Vermdgensverwalters auf den typischen vorhersehbaren Schaden begrenzt.

Die Vertragsparteien vereinbaren hiermit ausdrucklich die Obliegenheit des Kunden, samtliche seitens des
Vermogensverwalters Ubergebenen bzw. online bzw. elektronisch zur Verfugung gestellten bzw. zuganglich
gemachten Dokumente und Informationen tatsachlich vollstandig zu lesen und sich im Fall von Fragen
und/oder Unklarheiten eigeninitiativ und unaufgefordert mit dem Vermogensverwalter in Verbindung zu
setzen und die Beantwortung samtlicher Fragen bzw. Ausraumung samtlicher Unklarheiten zu fordern. Fur
den Fall, dass der Kunde gegen diese Obliegenheit verstoRt, wird jegliche Haftung seitens des
Vermogensverwalters einvernehmlich ausgeschlossen. Der Kunde erklart in diesem Zusammenhang,
insbesondere ein Muster des gegenstandlichen Vertrags sowie das Anlegerprofil, die Anlagerichtlinien, die
Kundeninformationen samt Kosteninformationen, die Risikohinweise, die Rucktrittsrechte, und die
Datenschutzerklarung vom Vermdgensverwalter (sieche Anhange) rechtzeitig vor Vertragsabschluss bzw. vor
der Abgabe seiner auf den Vertragsabschluss gerichteten Erklarung in Papierform bzw. auf einem
dauerhaften Datentrager in elektronischer Form erhalten zu haben und in Hinblick auf diese Dokumente der
in diesem Punkt genannten Obliegenheit des Kunden vor Vertragsabschluss vollumfanglich nachgekommen
zu sein. Der Kunde erklart in diesem Zusammenhang auch ausdrucklich seine Zustimmung zu den
Ausfuhrungsgrundsatzen zum Vertrag Uber die digitale Vermdgensverwaltung (in den Kundeninformationen
enthalten).

Der Vermdgensverwalter haftet nicht fir Anspriche, die sich aus dem nicht oder verspateten Durchfihren
einer Order aufgrund von der jeweiligen Depotbank zurechenbaren oder aufgrund von hoherer Gewalt
verursachten Systemausfallen bzw. Systemversagen/Systemfehler oder aufgrund einer fehlenden Liquiditat
an den Kapital- bzw. Finanzmarkten ergeben.

Eine Haftung fUr steuerliche Folgen der gegenstandlichen Vermogensverwaltung wird ausdricklich
ausgeschlossen.
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11. BEGINN DER DIGITALEN VERMOGENSVERWALTUNG

Die digitale Vermogensverwaltung beginnt, sobald alle der folgenden Umstande erfillt sind:
= Wirksame Er6ffnung des Kontos/Depots des Kunden bei der Depotbank;

= Mitteilung von Konto- und Depotnummer des Kontos/Depots des Kunden bei der Depotbank an den
Vermogensverwalter;

= Eingang des vereinbarten Anlagebetrags bzw. der ersten monatlichen Einzahlung (Sparplan) auf dem
Konto des Kunden bei der Depotbank.

12. VERTRAGSDAUER UND KUNDIGUNG

Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit. Der Vertrag kann vom Kunden jederzeit ohne Einhaltung einer
Kuandigungsfrist schriftlich per E-Mail oder per eingeschriebenem Brief an die vom Vermdgensverwalter in
den Kundeninformationen angegebenen E-Mail- und Postadressen gekindigt werden.

Der Vermogensverwalter kann den Vermogensverwaltungsvertrag jederzeit unter Einhaltung einer
angemessenen Frist, mindestens jedoch vier Wochen, in Textform kundigen. Der Vermogensverwalter ist zur
sofortigen Kiindigung berechtigt, bei:

= Widerruf der Vollmacht nach Ziffer 4 dieses Vertrages;

= eigenen Dispositionen des Kunden Uber das Verrechnungskonto und/ oder das Wertpapierdepot
ohne Zustimmung des Vermdgensverwalters.

Der Kunde wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass es zur Vermeidung von Verlusten erforderlich ist, dass
er sich im Falle einer Kiindigung bzw. Beendigung des Vertrages unverziglich selbst oder durch Beauftragung
eines anderen Verwalters um die Verwaltung des Portfolios kimmert.

13. BEKAMPFUNG VON GELDWASCHER UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Der Vermodgensverwalter ist nach dem Finanzmarkt-Geldwaschegesetz (FM-GwG) verpflichtet,
personenbezogene Daten zu erheben, auszuwerten und zu speichern. Der Kunde ist nach dem FM-GwG
verpflichtet, dem Vermogensverwalter unverziiglich und unaufgefordert Anderungen, die sich im Laufe der
Vertragsbeziehung bezuglich der nach diesem Gesetz festzustellenden Angaben zur Person oder dem
wirtschaftlich Berechtigten ergeben, anzuzeigen.

Der Kunde versichert gegenitiber dem Vermdgensverwalter, auf eigene Rechnung zu handeln und dass die
vom Kunden beim Vermdgensverwalter veranlagten Gelder aus lauteren und nicht-kriminellen Quellen
stammen und daher auch in keinem Zusammenhang mit Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung
stehen.

Der Kunde erklart, dass die Herkunft des Geldes bzw. Vermdgens, welches Gegenstand der vertraglichen
Dienstleistungen durch den Vermdgensverwalter ist, im Sinne der Bestimmungen des Bundesgesetz zur
Verhinderung der Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung im Finanzmarkt (FM-GwG) und vor dem
Hintergrund des § 165 Strafgesetzbuch (StGB) und § 278d StGB, insbesondere hinsichtlich Geldwascherei und
Terrorismusfinanzierung, unbedenklich ist.

14. STEUERLICHER HINWEIS

VerauBerungsgeschafte oder sonstige Geschafte, die zu steuerpflichtigen VerauRBerungsgewinnen im Sinne
der anwendbaren Steuergesetzgebung flUhren kdnnen, sind grundsatzlich mdglich. Kapitalertrage sind
einkommensteuerpflichtig und missen nach dem jeweils fir den Kunden geltenden Steuerrecht deklariert
werden. Zur Erfullung dieser Pflicht erhalt der Kunde von der Depotbank nach Beendigung eines
Kalenderjahres eine Jahressteuerbescheinigung und eine Ertragsaufstellung tber deren elektronisches
Informationssystem. Auf Nachfrage kann der Kunde diese Aufstellung auch per E-Mail erhalten. Da
steuerliche Auswirkungen von der individuellen Situation des Kunden abhangen, empfiehlt der
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Vermogensverwalter, gegebenenfalls einen Rechtsanwalt oder Steuerberater zu konsultieren.

Der Vermogensverwalter ist kein Steuerberater und deshalb weder berechtigt noch verpflichtet, den Kunden
steuerlich zu beraten. Der Auftrag Uber die digitale Vermogensverwaltung umfasst daher in keiner Weise
Rechts- und Steuerberatung. Der Vermogensverwalter Ubernimmt keine Haftung fur allfallige steuerliche
Nachteile des Kunden, die sich aus den Verfigungen und MalRBnahmen des Vermdgensverwalters im Rahmen
der Vermdgensverwaltung ergeben.

Die Verantwortung flr etwaige steuerliche Auswirkungen der getroffenen MaBnahmen auf das Vermdgen
des Kunden liegt ausschlie8lich beim Kunden selbst. Auch die Abgabe der erforderlichen Erklarungen und
Mitteilungen an die Steuerbehdérden sowie das Abfihren von Steuern und Abgaben fallt ausschlief3lich in den
alleinigen Verantwortungsbereich des Kunden. Der Vermdgensverwalter empfiehlt dem Kunden vor diesem
Hintergrund ausdrticklich, bei Bedarf befugte Steuerberater zu beauftragen, die Uber besondere Kenntnisse
und Erfahrungen im Zusammenhang mit der Besteuerung von Anlagen in Finanzinstrumenten verflgen.

15. VERTRAULICHKEIT, DATENSCHUTZ

Der Vermogensverwalter st verpflichtet, vertrauliche Informationen, die ihm aufgrund der
Geschaftsbeziehung zum Kunden bekannt werden, vertraulich zu behandeln und Dritten gegentiber geheim
zu halten. Der Vermdgensverwalter wird diese Vertraulichkeitspflicht auch seinen Mitarbeitern auferlegen.
Jede Weitergabe von Daten unterliegt den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes sowie der
Datenschutzgrundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016).

Der Kunde ist mit einer automationsunterstutzten Verwendung seiner personenbezogenen sowie sonstigen
Daten im Rahmen der Vermdgensverwaltungstatigkeit einverstanden. Diese Zustimmung kann vom Kunden
jederzeit - auch ohne Angabe von Grinden - schriftlich widerrufen werden. Soweit dies zur Erfillung der
Pflichten aus diesem Vermogensverwaltungsvertrag erforderlich ist, erteilt der Kunde auch die Zustimmung,
dass der Vermdgensverwalter Daten an Dritte, etwa an die Depotbank, weitergibt.

Der Vermégensverwalter ist verpflichtet, bei ihm aufbewahrte Depotunterlagen bis zur etwaigen Ubergabe
an den Kunden vor dem Zugriff unbefugter Dritter zu schitzen.

Vom Vermogensverwalter erstellte Dokumente, Konzepte und Unterlagen (z.B. Anlagerichtlinien,
Kundeninformationen etc.) sind geistiges Eigentum des Vermogensverwalters und urheberrechtlich
geschuitzt.

Telefongesprache oder -kommunikation zwischen dem Vermogensverwalter und dem Kunden kénnen durch
den Vermdgensverwalter aufgezeichnet werden. Der Kunde erklart diesbeziglich seine Zustimmung zur
Aufzeichnung von Telefongesprachen durch den Vermdgensverwalter.

16. GERICHTSSTAND UND ANWENDBARES RECHT

Diese Vereinbarung und alle seine Anlagen unterliegen Osterreichischem Recht unter Ausschluss des
internationalen Kollisionsrechts sowie unter Ausschluss des UN-Kaufrechts.

Far samtliche Streitigkeiten, Meinungsverschiedenheiten sowie jeden Anspruch aus oder im Zusammenhang
mit dieser Vereinbarung, seinen Anlagen, oder die sich auf diese Vereinbarung, dessen Zustandekommen,
Verletzung, Auflésung oder Nichtigkeit beziehen, wird die ausschlieBliche Zustandigkeit des am Sitz des
Vermogensverwalters sachlich zustandigen Gerichts vereinbart. Davon unberthrt bleiben Gerichtsstande, die
dem Kunden allenfalls nach zwingenden verbraucherschutzrechtlichen Bestimmungen (insb. nach § 14
KSchG) zur Verfugung stehen bzw. anwendbar sind.

17. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Anderungen und/oder Ergédnzungen zu diesem Vertrag bedirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform. Das
gilt auch fur eine Vereinbarung Gber das Abgehen von der Schriftform. Mindliche Nebenabreden bestehen
nicht.
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Allfallige bestehende schriftliche oder mundliche Vereinbarungen betreffend die Geschaftsbeziehung des
Kunden mit dem Vermdgensverwalter treten mit Unterfertigung dieses Vertrages aul3er Kraft und werden
durch diesen ersetzt, sofern sie mit diesem Vertrag im Widerspruch stehen.

Alle Anlagen zu diesem Vertrag (siehe unten Ziffer 18 dieses Vertrages) sind dessen integrierter Bestandeteil,
so als ob sie im Vertragstext selbst enthalten waren.

Dieser Vertrag wurde zugunsten der jeweiligen Vertragsparteien, ihrer zulassigen Rechtsnachfolger, nicht
jedoch zugunsten Dritter abgeschlossen.

Dieser Vertrag und die erteilte Vollmacht erléschen weder mit dem Tod des Kunden, noch mit Eintritt der
Geschaftsunfahigkeit des Kunden. Sind mehrere Erben oder Testamentsvollstrecker vorhanden, ist der
Vermogensverwalter lediglich verpflichtet, die Korrespondenz mit einem Bevollmachtigten des Erben oder
Testamentsvollstreckers zu fuhren. Die Kundigung dieses Vertrages durch einen rechtmaRigen bzw.
legitimierten Erben oder Testamentsvollstrecker beendet diesen Vertrag. Die Abwicklung schwebender
Geschafte bleibt von der Beendigung des Vertragsverhaltnisses unberihrt.

Die Geltung allfalliger Allgemeiner Geschafts-, Auftrags-, Einkaufs- oder sonstiger Bedingungen des Kunden
wird hiermit ausdrucklich ausgeschlossen.

Die einseitige Aufrechnung durch den Kunden gegen Forderungen des Vermogensverwalters ist
ausgeschlossen, es sei denn der Kunde ist Verbraucher und dessen Forderung steht im rechtlichen
Zusammenhang mit seiner Verbindlichkeit gegenliiber dem Vermdogensverwalter, ist gerichtlich rechtskraftig
festgestellt oder vom Vermdégensverwalter anerkannt.

Die Abtretung von Ansprichen des Kunden gegentiber dem Vermdgensverwalter an Dritte ohne schriftliche
Zustimmung des Vermdgensverwalters ist unzulassig.

Im Verhaltnis zu Konsumenten bleiben die zwingenden konsumentenschutzrechtlichen Bestimmungen,
insbesondere jene des KSchG, unberihrt.

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrags - aus welchen Grinden auch immer - ganz oder
teilweise nichtig und/oder rechtsunwirksam und/oder undurchsetzbar sein oder werden, so sind sie nicht
anzuwenden. Dies berUhrt nicht die Gultigkeit und Rechtswirksamkeit aller anderen Bestimmungen dieses
Vertrags. Anstelle der nicht anwendbaren Bestimmungen hat zu gelten, was im Hinblick auf Inhalt und
Bedeutung des gesamten Vertrags sowie der unwirksamen oder undurchsetzbaren Bestimmungen dem
Willen der Vertragsparteien und dem wirtschaftlichen Gehalt der unwirksamen oder undurchsetzbaren
Bestimmung am ehesten entspricht. Dies gilt analog auch fur allfallige Vertragslicken.

18. ANLAGEN

Der Kunde bestatigt, dass er die im Folgenden angeflhrten Anlagen vor Vertragsabschluss bzw. vor Abgabe
seiner auf den Vertragsabschluss gerichteten Erklarung erhalten, aufmerksam durchgelesen und
verstanden hat:

Anlegerprofil - inklusive Erklarung zur Geeignetheit
Anlage 1: Anlagerichtlinien zur Vermoégensverwaltung
Anlage 2: Kundeninformationen

Anlage 3: Risikohinweise im Wertpapiergeschaft
Anlage 4: Rucktrittsrechte

Anlage 5: Datenschutzerklarung

Dieses Dokument wird glltig durch die Qualifizierte Elektronische Signatur (QES) des Kunden.
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Anlage 1: Anlagerichtlinien zur
Vermogensverwaltung

Kunde und Vermogensverwalter sind sich einig, dass im Rahmen der Vermogensverwaltung die nachfolgend
angegeben Anlagestruktur beachtet wird:

1. Aligemeines:

1.1 Ziel aller Anlagestrategien ist die Nutzung von Renditemoglichkeiten an den Kapitalmarkten unter
Bertcksichtigung der Vorgaben der anwendbaren Anlagestrategie und Risikokategorie.

1.2 Das verwaltete Vermogen wird ausschlieBlich in Investmentfonds angelegt. Bei den Investmentfonds
handelt es sich hauptsachlich um Aktien- und Anleihenfonds. Der Vermdgensverwalter setzt bei Aktien-
und Anleihenfonds ausschlieBlich auf borsennotierte Indexfonds (Exchange Traded Funds, ETFs). ETFs
sind Fonds, die die Wertentwicklung eines Bodrsenindex (z.B. DAX) nachbilden, ohne dass ein
Fondsmanager aktive Anlageentscheidungen trifft. Sie werden deshalb auch als passive Indexfonds
bezeichnet. Da ETFs wie Aktien an Bérsen gehandelt werden, bieten sie zudem borsentagliche Liquiditat.

1.3 Der Vermogensverwalter kann das verwaltete Vermdgen in bestimmten Marktphasen (z.B. bei stark
schwankenden Aktien- und Anleihenmarkten) in Geldmarkt-Investmentfonds (Geldmarktfonds) anlegen.
Bei Geldmarktfonds handelt es sich um Investmentfonds, die ausschliel3lich oder Uberwiegend in
Geldmarktpapiere, u.a. kurzfristige Schuldtitel der Offentlichen Hand, und liquide Wertpapiere mit kurzer
Restlaufzeit investieren. Hierzu zahlen Termingelder, Schuldschein-darlehen, Anleihen mit einer Laufzeit
von unter 12 Monaten und Sichteinlagen.

1.4 Die fur die Verwaltung des Vermodgens vereinbarte Anlagestrategie wird durch Anlagen in den
Anlageklassen Aktien, Staats- und Unternehmensanleihen, sowie Geldmarkt und Sichteinlagen
umgesetzt.

1.5 Die Anlage in den Anlageklassen erfolgt mittelbar durch den Erwerb von Anteilen an Investmentfonds
bzw. ETFs. Sollten Basiswerte eines ETFs bzw. eines Investmentfonds (im folgenden Fonds) in einer
anderen Wahrung gehandelt werden als in Euro oder der Fonds selbst, und/ oder sollte der Fonds in
einer anderen Wahrung gehandelt werden als in Euro bestehen Wahrungsrisiken. So kann ein Index
nominell ansteigen, aber der diesen Index abbildende ETF trotzdem an Wert verlieren, wenn die
Handelswahrung der zugrundeliegenden Komponenten gegentber der Wahrung des ETFs an Wert
verliert. Diese mit der Anlage verbundenen Wahrungsrisiken koénnen im Rahmen der
Vermogensverwaltung eingegangen werden.

1.6 Der Vermdgensverwalter ist nicht berechtigt, im Namen und flr Rechnung des Kunden folgende
Geschafte abzuschlieBen: Kreditfinanzierte Geschafte, Leerverkaufe, Wertpapierfinanzierungsgeschafte
und sonstige Geschafte, die Nachschusspflichten oder Pflichten zur Einlage von Sicherheiten mit sich
bringen.

2. Anlagestrategie:

2.1 Die Anlagestrategie des Vermdgensverwalters basiert auf einem Modell zur Portfoliooptimierung. Ziel ist
die Maximierung des Renditepotentials unter Berulcksichtigung der Vorgaben der anwendbaren
Anlagestrategie/ Risikokategorie, insbesondere hinsichtlich der Anlageklassen und ihrer Gewichtung im
Portfolio. Dabei wird neben den Renditen und Risiken der einzelnen Anlageklassen auch die Abhangigkeit
der Anlageklassen untereinander berUcksichtigt. Der Vermdgensverwalter investiert dazu das verwaltete
Vermogen auf Basis der Risikoeinstufung (siehe Anlegerprofil) in eine Mischung aus Aktien-, Anleihen- und
Geldmarktfonds mit dem Ziel, durch die unterschiedliche Gewichtung dieser Fonds nach den
Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Geldmarkt) ein bestmogliches Gleichgewicht zwischen Rendite und
Risikoaffinitat des jeweiligen Anlegers zu erreichen.
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2.2 Auf Basis lhrer Risikoeinstufung, lhrer finanziellen Verhaltnisse sowie Kenntnisse und Erfahrungen
(Geeignetheitsprifung) empfehlen wir Ihnen eine Anlagestrategie. Ziel dieser Anlagestrategie ist es, eine
attraktive Rendite unter BerUcksichtigung Ihrer gewahlten Risikostufe zu erwirtschaften. Das ausgewahlte
Portfolio aus ebenfalls ausgewahlten Fonds wird von uns laufend Uberwacht und den aktuellen
Marktentwicklungen anpasst.

2.3 Bei der Umsetzung der vereinbarten Anlagestrategie wird der Vermogensverwalter die folgenden
Maximalquoten fur die einzelnen Anlageklassen einhalten:

Maximale Gewichtung der Anlageklassen im Portfolio

Portfolio nach Unternehmens-

Risikokategorien Aktien Staatsanleihen anleihen Geldmarkt Sichteinlagen
Portfolio 2 40 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 3 50 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 4 60 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 5 70 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 6 80 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 7 90 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 8 90 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 9 100 % 75 % 75 % 100 % 100 %
Portfolio 10 100 % 75 % 75 % 100 % 100 %

Portfolio 1 ist ein Portfolio, welches ausschlieldlich in die Anlageklasse Sichteinlagen investiert.
Aktuell kann mit diesem Portfolio keine akzeptable Rendite nach Kosten erzielt werden und wird daher nicht
angeboten.

2.4 Aktuelle Indices, die zum Vergleich herangezogen werden:

Anlageklasse Aktien Anleihen
Vergleichsindices MSCI All Country World Index (in EUR) Rex-Performance Index (3 Jahre)
Bloomberg Ticker MXWD REX3YP

Der Vermogensverwalter informiert den Kunden, wenn der Gesamtwert des verwalteten Vermogens seit dem
Beginn des jeweiligen Berichtszeitraums um 10% gefallen ist und daran anschlielend bei jedem weiteren
Wertverlust in 10%-Schritten. Die Information erfolgt spatestens am Ende des Geschaftstages, an dem der
Schwellenwert Uberschritten wurde. Wurde der Schwellenwert an einem geschaftsfreien Tag Uberschritten,
erfolgt der Bericht am Ende des folgenden Geschaftstages. Die Information wird maschinell erstellt und im
elektronischen Postfach des Kunden in seinem Kundenportal unter www.finabro.at hinterlegt. Als
Berichtszeitraum wird jeweils der Gesamtwert des Portfolios zum Jahres- ultimo bzw. bei unterjahrigen
Zuzahlungen oder Auszahlungen unter Bertcksichtigung eben dieser definiert.
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Anlage 2: Kundeninformationen
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1. Aligemeine Informationen

Die FINABRO Vermogensverwaltung GmbH (,FINABRO") ist eine im Firmenbuch zu FN 495790 d eingetragene
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit dem Sitz in 1090 Wien, LiechtensteinstraRe 55/8.

FINABRO erbringt fir ihre Kunden die Wertpapierdienstleistungen der Anlageberatung, der
Portfolioverwaltung und der Annahme und Ubermittlung von Auftragen, jeweils in Bezug auf
Finanzinstrumente. Die Dienstleistungen richten sich dabei sowohl an Privatkunden als auch an
professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien.

Gegenstand des Unternehmens von FINABRO ist der Betrieb einer digitalen Vermogensverwaltung und damit
zusammenhangenden Geschaften.

Im Rahmen der Wertpapierdienstleistungsart ,,Anlageberatung” ist FINABRO von Gesetz wegen berechtigt,
diese Dienstleistung in der Form der sog. ,unabhangigen Anlageberatung” oder der sog. ,nicht-unabhangigen
Anlageberatung” zu erbringen. Es handelt sich bei diesem Begriffspaar um Definitionen des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 (,WAG 2018"). Im Wesentlichen gestattet die nicht-unabhangige
Anlageberatung dem Dienstleister grundsatzlich die Moglichkeit des Erhalts von Vorteilen von dritter Seite
(z.B. Provisionen) sowie das Anbieten einer restriktiven Produktauswahl, die auch maligeblich von
Nahebeziehungen zwischen Dienstleister und Produktanbietern gepragt sein kann. Bitte beachten Sie in
diesem Zusammenhang, dass FINABRO, sofern der Kunde von FINABRO nicht schriftlich anderweitig
informiert wird, dem Kunden gegentiber nicht-unabhangige Anlageberatung erbringt.

FINABRO weist darauf hin, dass im Rahmen der Dienstleistungserbringung Eigenprodukte im Sinne des WAG
2018 einbezogen werden konnen.

FINABRO beschaftigt einen vertraglich gebundenen Vermittler, die FINABRO GmbH (siehe dazu noch weiter
unten), jedoch keine Wertpapiervermittler. FINABRO erbringt keine Uber die von der Konzession umfassten
Wertpapierdienstleistungen hinausgehenden Dienstleistungen, wie etwa Tatigkeiten auf Basis von
Gewerbescheinen (Vermogensberatung, Versicherungsvermittiung, Immobilienverwaltung,
Unternehmensberatung etc.).

Fur detaillierte Informationen zum Dienstleistungsangebot der FINABRO stehen wir Ihnen unter folgenden
Kontaktmoglichkeiten gerne zur Verflugung:

Adresse/Kontakt - FINABRO:

FINABRO Vermogensverwaltung GmbH (FN 495790 d, UID Nr.: ATU74605867)
Liechtensteinstral3e 55/8, 1090 Wien, Telefon: 0720 88 41 46

E-Mail: service@finabro.at

2. Konzession und Aufsichtsbehorde

FINABRO ist eine von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (,FMA“) konzessionierte Wertpapierfirma
gemald § 3 WAG 2018 und berechtigt, die Wertpapierdienstleistungen der

Anlageberatung,
»  Portfolioverwaltung und
» Annahme und Ubermittlung von Auftragen

jeweils in Bezug auf Finanzinstrumente (bzw. unter Einbindung von Finanzinstrumenten) folgender
Kategorien zu erbringen:

» Ubertragbare Wertpapiere;
> Geldmarktinstrumente;

> Investmentfonds- und Immobilienfondsanteile sowie Anteile an ahnlichen Einrichtungen;
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»  Finanzderivate;
»  Kreditderivate;
» finanzielle Differenzgeschafte.

Keine Finanzinstrumente in diesem Sinne sind etwa Kredit-, Leasing-, Darlehens- oder Bausparvertrage,
Versicherungsprodukte und  sogenannte  geschlossene  Beteiligungsmodelle, wie etwa
Kommanditbeteiligungen (z.B. Schiffsfonds, Flugzeugfonds). Anmerkung: FINABRO darf im Rahmen der
Konzession die Portfolioverwaltung von (Fonds-)Portfolios innerhalb einer fondsgebundenen
Lebensversicherung Gbernehmen.

FINABRO ist nicht zur Erbringung von Dienstleistungen berechtigt, die das Halten von Geld, Wertpapieren
oder sonstigen Instrumenten von Kunden umfassen.

Bestehen und Umfang der Konzession der FINABRO kdnnen Uber die Unternehmensdatenbank FMA auf
deren Website unter www.fma.gv.at abgerufen werden.

Als Wertpapierfirma unterliegt FINABRO den strengen gesetzlichen Rahmenbedingungen flur die Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen, insbesondere dem aufsichtsrechtlichen Regime der auf europaischer Ebene
erlassenen ,Markets in Financial Instruments Directive” (,MiFID” - Richtlinie 2014/65/EU) sowie der darauf
basierenden europaischen und nationalen Rechtsakte (einschlieBlich WAG 2018). Die Uberpriifung der
Einhaltung dieser gesetzlichen Rahmenbedingungen obliegt in Osterreich der FMA, welche durch die laufende
Beaufsichtigung der Osterreichischen Wertpapierfirmen insbesondere sicherzustellen hat, dass

> die Unternehmen solide gefuhrt werden,
» deren finanzielle Stabilitat bzw. fundierte Eigenkapitalbasis zu jedem Zeitpunkt gegeben ist,

» die Unternehmen bestimmten organisatorischen Anforderungen entsprechen und bestimmte
Verhaltensweisen gegenuber ihren Kunden setzen und

» die Unternehmen Mitarbeiter beschaftigen, die in ihren jeweiligen Aufgabenbereichen Gber ausreichende
Erfahrung und Kenntnisse verflugen.

Adresse/Kontakt - FMA:
Osterreichische Finanzmarktaufsicht
Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Wien

Telefon: +43 (0) 124959 -0

Fax: +43 (0) 1 249 59 - 5499

E-Mail: fma@fma.gv.at

Website: www.fma.gv.at

3. Kommunikationsmoglichkeiten

Als Kommunikationsmittel mit FINABRO stehen dem Kunden Telefon, E-Mail, Post oder das personliche
Gesprach in den Geschaftsraumlichkeiten der FINABRO zur Verfligung (siehe Adresse und Kontaktdaten der
FINABRO oben). Die telefonische Erbringung von Wertpapierdienstleistungen durch FINABRO, wie auch die
telefonische Entgegennahme von Auftragen in Bezug auf Finanzinstrumente, ist allerdings nur im gesetzlich
zulassigen Umfang moglich und wird seitens FINABRO in der Kundenbeziehung nur gestattet, wenn dies mit
dem Kunden gesondert schriftlich vereinbart wird. Sofern daher keine solche schriftliche Vereinbarung
vorliegt, umfasst die telefonische Kommunikation mit dem Kunden keinesfalls eine Anlageberatung oder
sonstige Wertpapierdienstleistung.

Sofern fur die Kommunikation zwischen Kunde und FINABRO Schriftlichkeit erforderlich, im Besonderen
vorgesehen oder individuell vereinbart ist, so stehen diesbezlglich die Kommunikationsmittel E-Mail und Post
zur Verfigung.

Uber die hier genannten Kommunikationsméglichkeiten hinausgehend bzw. davon abweichend kann im
Einzelfall mit dem Kunden schriftlich anderes vereinbart werden.
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Besonderer Hinweis: Die Kommunikation Uber E-Mail, z.B. im Rahmen einer Kontaktaufnahme, ist fur die
verschlisselte Ubertragung von vertraulichen Informationen nicht geeignet. Sollte FINABRO vom
Kunden/Kontrahenten oder Interessenten eine E-Mail erhalten, so schlie83t FINABRO daraus, dass sie auch zur
Beantwortung mittels unverschlisselter E-Mail berechtigt ist, sofern nicht ausdrtcklich eine andere Art der
Kommunikation verlangt wird.

Geschéftssprache fir die Kommunikation sowie die Ubermittlung von Informationen und Dokumenten
zwischen dem Kunden und FINABRO ist Deutsch. Die mundlich oder schriftlich geflihrte Kommunikation wird
wahrend der Vertragsbeziehung in Deutsch gefuhrt. Alle Dokumente, Vertragsbedingungen und
Informationen erhalten Sie in deutscher Sprache.

4. Verhaltnis zur FINABRO GmbH

Im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen bedient sich FINABRO der FINABRO GmbH (FN
447303 z), einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wien, als vertraglich gebundenem
Vermittler (,VGV“). Als solcher ist die FINABRO GmbH als Erfullungsgehilfe der FINABRO tatig. Ungeachtet
dieser Eigenschaft der FINABRO GmbH als VGV der FINABRO sei jedoch darauf hingewiesen, dass die
Portfolioverwaltung stets ausschlieRlich von der FINABRO erbracht wird.

Bitte beachten Sie auch, dass sich die Eigenschaft der FINABRO GmbH als VGV der FINABRO ausschlief3lich
auf den Bereich der Wertpapierdienstleistungen bezieht (somit beispielsweise nicht auf die Vermittlung von
Lebensversicherungen, da es sich dabei nicht um eine Wertpapierdienstleistung im rechtlichen Sinne
handelt).

5. Risiken bei Geschaften mit Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente (Aktien, Anleihen, Fondsanteile, etc .) bergen teils hohe Risiken in sich. Die
Intensitat dieser Risiken deckt dabei, je nach Art des Finanzinstruments, ein breites Spektrum von
leichten Wertschwankungspotentialen Uber die Méglichkeit eines Totalverlustes ab. Selbst Produkte
derselben Art von Finanzinstrument (z.B. ,,junk bond” vs. Anleihe mit sehr guter Bonitat) kénnen
hinsichtlich deren tatsachlichen Risikogehalts deutlich voneinander abweichen.

Dementsprechend sollten Transaktionen mit solchen Instrumenten sehr gut Uberlegt sein und besonderes
Augenmerk auf die damit einhergehenden Risiken gelegt werden.

Vor diesem Hintergrund empfiehlt FINABRO dem Kunden dringend, die von der Wirtschaftskammer
herausgegebene und dem Kunden seitens der FINABRO zur Verfiigung gestellte Broschiire
«Risikohinweise im Wertpapiergeschaft” (Anlage 3) genau zu studieren und allfallige diesbeziigliche
Unklarheiten oder Fragestellungen an FINABRO zur Klarung heranzutragen. Die genannten
Risikohinweise enthalten eine allgemeine Beschreibung der Art und der Risiken der haufigsten Kategorien
von Finanzinstrumenten sowie eine Beschreibung der Wesensmerkmale und spezifischen Risiken der
einzelnen Arten von Finanzinstrument.

6. Kundenkategorien und Einstufungsmaéglichkeiten

Das WAG 2018 kennt die Kundenkategorien des Privatkunden, des professionellen Kunden und der
geeigneten Gegenpartei. FINABRO ist gesetzlich verpflichtet, fir jeden Kunden vor Dienstleistungserbringung
eine entsprechende Einstufung vorzunehmen und diese dem Kunden mitzuteilen.

Der Privatkunde geniel3t den vollen Schutz des WAG 2018 bzw. aus dem MiFID-Regime und ist im Gesetz
definiert als, ein Kunde, der kein professioneller Kunde ist.”Jeder Kunde, der kein professioneller Kunde im Sinne
des Gesetzes ist, stellt somit einen Privatkunden dar.

Der professionelle Kunde untergliedert sich in den professionellen Kunden ,kraft Eigenschaft’ und den
professionellen Kunden ,kraft Antrag”.
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Professioneller Kunde kraft Eigenschaft, somit allein aufgrund seiner Eigenschaft als bestimmtes Institut, sind
insbesondere Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Versicherungsgesellschaften, Kapitalanlagegesellschaften
und Pensionsfonds sowie Staaten, Zentralbanken und internationale und supranationale Einrichtungen
(Weltbank, Internationaler Wahrungsfonds, Europaische Investitionsbank etc.).

Professioneller Kunde kraft Antrag ist, wer als Kunde im Rahmen der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen eine solche Einstufung winscht bzw. gegeniber dem Anbieter von
Wertpapierdienstleistungen beantragt und die diesbezlglichen, durchaus strengen Anforderungen des
Gesetzgebers erflllt. Unter bestimmten Voraussetzungen kann daher ein Privatkunde auf seinen Wunsch und
mittels Antrag bei FINABRO die Einstufung als professioneller Kunde erwirken. Ebenso kdnnen unter
bestimmten Voraussetzungen Privatkunden oder professionelle Kunden auf ihren Wunsch und mittels Antrag
bei FINABRO die Einstufung als geeignete Gegenpartei erwirken.

Bei Einstufung als professioneller Kunde verliert der zuvor als Privatkunde eingestufte Kunde
wesentliche Schutzrechte aus dem WAG 2018 bzw. aus dem MiFID-Regime.

Wichtige Einschrankungen seien im Folgenden beispielhaft aufgezeigt:

»  Eingeschrankte Informationspflichten vor Dienstleistungserbringung gegeniber dem Kunden,
insbesondere hinsichtlich Unternehmen, Dienstleistungen und Finanzinstrumenten;

> Eingeschrénkte Priifung der Eighung und Angemessenheit der Dienstleistungen und Produkte fur den
Kunden;

> evtl. auch eingeschrankte Berichtspflichten wahrend und nach Erbringung der Dienstleistungen.

Bei Einstufung als geeignete Gegenpartei werden diese Schutzrechte in noch weiterem Mal3e eingeschrankt:
Die geeignete Gegenpartei charakterisiert sich vor allem dadurch, dass der Wertpapierdienstleister ihr
gegenUber wesentliche Teile der im WAG 2018 bzw. im MiFID-Regime normierten Schutznormen bzw.
Wohlverhaltensregeln nicht anwenden muss. Wenngleich die Einstufung als geeignete Gegenpartei
grundsatzlich auch nicht-institutionellen Marktteilnehmern offen steht, so sind in der Praxis als geeignete
Gegenparteien - nicht zuletzt aufgrund der hohen gesetzlichen Anforderungen an eine solche Einstufung -
zumeist professionelle Kunden kraft Eigenschaft anzutreffen (Kreditinstitute, Versicherungen
etc.; siehe oben).

Fir weitergehende Informationen Uber Kundeneinstufungsmoglichkeiten stehen wir lhnen gerne zur
Verflgung.

7. Grundsatze der Auftragsausfihrung

Vor dem Hintergrund der gesetzlichen Anforderungen hat FINABRO die folgenden Grundsatze der
Auftragsausfihrung (Ausfihrungspolitik) festgelegt, die im Rahmen der Dienstleistung der Erteilung von
Auftragen im Rahmen der Portfolioverwaltung und der Erteilung von Auftragen des Kunden im Rahmen der
Dienstleistung der Annahme und Ubermittlung von Auftridgen nach MaRgabe der Spezifika der jeweiligen
Dienstleistungsart Anwendung finden. Wenngleich die gesetzlichen Anforderungen derartige Grundsatze
auch fur die Wertpapierdienstleistung der Annahme und Ubermittlung von Auftragen vorsehen, so ist diese
Dienstleistung im Rahmen der gegenstandlichen Grundsatze im Folgenden nicht abgebildet, da FINABRO
diese Wertpapierdienstleistung nicht erbringt.

Da FINABRO nicht zur Erbringung der Wertpapierdienstleistung der Ausfihrung von Auftragen berechtigt ist,
sind die folgenden Grundsatze im Lichte dieses einschrankenden Umstands zu verstehen.

FINABRO hat folgende Ausfuihrungspolitik festgelegt:

1. FINABRO fuhrt Dienstleistungen stets im bestmoglichen Interesse des Kunden durch.

2. Die Interessen des Kunden haben bei der Durchfihrung von Dienstleistungen stets Vorrang vor den
Interessen der FINABRO und ihrer Mitarbeiter.
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3. Die Interessen verschiedener Kunden bzw. deren Auftrage werden gleich behandelt, eine Bevorzugung
bestimmter Kunden gegenltber anderen Kunden findet nicht statt.

4. Besteht bei der Durchfiihrung von Dienstleistungen die Gefahr, dass die Interessen eines Kunden ungleich
den Interessen eines anderen Kunden behandelt werden oder die Interessen eines Kunden nicht
bestmoglich gewahrt sein kdnnten, so ist die Compliance-Stelle der FINABRO hiertber unverziglich zu
informieren. Compliance legt sodann in Abstimmung mit der Geschaftsleitung jene Schritte fest, die
erforderlich sind, damit die Durchfihrung der Dienstleistungen im bestmdglichen Interesse aller
involvierten Kunden erfolgt.

5. Kundenauftrage werden unverziglich nach Einlangen bei FINABRO registriert, samtliche zur Abwicklung
des Auftrags erforderlichen Schritte werden sorgfaltig gesetzt und dokumentiert. Die Dokumentation wird
im Unternehmen aufbewahrt.

6. Einlangende Kundenauftrage werden grundsatzlich der Reihe nach gemald dem Zeitpunktihres Einlangens
bei FINABRO bearbeitet und an das zur AusfUhrung berechtigte Institut (,ausfihrendes Institut”)
weitergeleitet. Ein Abweichen von diesem Grundsatz muss begrindet und nachvollziehbar sein und darf
einer bestmdglichen Durchfuhrung im Sinne dieser Ausfihrungspolitik nicht entgegenstehen.

7. FINABRO ist berechtigt, eingehende Kundenauftrage zu sammeln und gesammelt weiterzuleiten, sofern
dadurch keine Kundeninteressen beeintrachtigt werden.

8. Eine Zusammenlegung mehrerer Kundenauftrage zur Weiterleitung an ein ausfihrendes Institut wird nur
durchgefihrt, wenn sichergestellt ist, dass dadurch keinem Kunden ein - wie immer gearteter - Nachteil
erwachst. FINABRO stellt in diesem Zusammenhang sicher, dass auch die an die Ausfihrung
anschlieBende Zuteilung nach dem Prinzip der Fairness und Gleichbehandlung erfolgt.

9. Eine Zusammenlegung von Kundenauftragen mit Geschaften fur eigene Rechnung der FINABRO ist
ausnahmslos unzulassig.

10. FINABRO kann Kundenauftrage, die einander gegenlaufig sind, gleichzeitig zur Ausfihrung weiterleiten.
Diesbeziiglich achtet FINABRO besonders darauf, dass die Dienstleistungen im bestmdglichen Interesse
aller beteiligten Kunden erbracht werden und nicht einzelne Kunden gegenlber anderen bevorzugt
werden.

11. Erteilt der Kunde keine Instruktionen Uber die Wahl des Ausfuhrungsplatzes, so erfolgt diese regelmaRig
durch FINABRO. Zur Wahrung des bestmdglichen Interesses des Kunden bertcksichtigt FINABRO dabei
insbesondere folgende Aspekte: Kurs/Preis; Kosten; Schnelligkeit der Ausfihrung; Wahrscheinlichkeit der
Ausfuhrung; Wahrscheinlichkeit der Abwicklung des Auftragsumfangs; Art des Auftrags; Qualitat der
technischen Anbindung (,latency”); Anzahl der Handelsteilnehmer; Wartezeit bis zur Offnung des
Handelsplatzes; Verbleibende Handelszeit bis zur SchlieBung des Handelsplatzes; Liquiditat (z. B. Liquiditat
am vorangehenden Handelstag); Teilausfuhrungsquote.

12.Grundsatzlich gewichtet FINABRO den Aspekt ,Kurs/Preis” relativ zu den anderen Aspekten vor dem
Hintergrund der bestmdglichen Durchfihrung am hochsten. In bestimmten Fallen allerdings kann sich die
Gewichtung der genannten Aspekte verschieben (z. B. wenn das Ordervolumen sehr hoch oder die Order
mit spezifischen Ausfihrungsparametern versehen ist).

13.Stehen mehrere Ausfuhrungsplatze zur Wahl, so wird grundsatzlich der liquideste Markt mit der hochsten
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit gewahlt .

14. Die. genannten, zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses fur den Kunden relevanten Aspekte werden
in Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen unter Berucksichtigung der folgenden Kriterien gewichtet:
Merkmale des Kunden und dessen Einstufung (Privatkunde, prof. Kunde); Merkmale des Auftrags
(Volumen, Typ, Preis etc.); Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des Auftrags sind; Merkmale
der Ausflihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

15. FINABRO kooperiert im borslichen und auRerbdrslichen Bereich ausschlielich mit zur Ausfuhrung von
Wertpapierauftragen berechtigten Instituten, welche Uber Zugange zu den wichtigsten
Ausfuhrungsplatzen der Welt verfugen. In Bezug auf die Tatigkeit der FINABRO sind diese
Ausfuhrungsplatze zum weitaus Uberwiegenden Teil die Bérsen Hongkong, Tokio, New York, Frankfurt,
London, ZUrich, Paris, Amsterdam und Mailand.
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16.Der Stand der ausfihrenden Institute als Kooperationspartner der FINABRO und der Stand der
Ausfuhrungsplatze (Borsenplatze) variiert von Zeit zu Zeit und kann bei FINABRO zum jeweils aktuellen
Stand erfragt werden .

17.FINABRO verpflichtet sich auch im Rahmen der Portfolioverwaltung zur bestmdéglichen Durchfihrung der
angebotenen Dienstleistungen. Die in dieser Ausfuhrungspolitik normierten Richtlinien finden, soweit
relevant und anwendbar, auch auf die Tatigkeit der FINABRO als Portfolioverwalter Anwendung.

18.Diese  Durchfuhrungspolitik ~ findet Anwendung auf die Wertpapierdienstleistungen der
Portfolioverwaltung und der Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen, bei Ausfilhrung von Auftragen
kommen die Durchfiihrungspolitiken der jeweiligen ausfihrenden Institute zur Anwendung.

8. Leitlinien fur den Umgang mit Interessenkonflikten

FINABRO hat in Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen im Unternehmen Leitlinien fur den Umgang mit
Interessenkonflikten (,Interessenkonfliktpolitik”) festgelegt, um Interessenkonflikte zwischen ihr selbst, ihren
Mitarbeitern oder anderen Personen, die mit ihr direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind,
einerseits und ihren Kunden andererseits oder zwischen ihren Kunden untereinander bestmoglich zu
verhindern, zu erkennen und im Interesse des Kunden rasch zu l6sen.

Die Interessenkonfliktpolitik der FINABRO enthalt unter anderem die folgenden Richtlinien (Auszug):

» Jeder Mitarbeiter hat im Rahmen seiner Tatigkeit darauf zu achten, Interessenkonflikte zu vermeiden und
entsprechendes Konfliktpotential bereits frihzeitig zu erkennen.

»  Besteht die Gefahr einer Realisierung eines Interessenkonfliktpotentials, so ist unverziglich die
Geschaftsleitung und die Compliance-Stelle zu informieren, die gemeinsam eine Losung erarbeiten.

» Kann ein Interessenkonflikt nicht in zufriedenstellendem Mal3e beseitigt werden, so informiert FINABRO
den Kunden Uber diesen Umstand.

> Wlnscht der Kunde trotz erfolgter Information Gber das Vorliegen eines Interessenkonflikts anhand einer
schriftlichen Bestatigung die Inanspruchnahme der Wertpapierdienstleistung, so kann FINABRO die
Dienstleistung fur den Kunden erbringen.

»Jeder Mitarbeiter hat zur Vermeidung von Interessenkonflikten die Anweisungen Uber personliche
Mitarbeitergeschafte zu beachten.

> FINABRO verfugt zur Vermeidung von Interessenkonflikten Uber eine unternehmensinterne
Vergutungspolitik.

Auf Wunsch stellen wir Ihnen gerne weitere Informationen zum Thema der Handhabung von
Interessenkonflikten zur Verflgung.

9. Beschwerdemaoglichkeiten

Gemal Art. 26 VO 2017/565 mussen Wertpapierfirmen wirksame und transparente Strategien und Verfahren
fur das Beschwerdemanagement festlegen und auf Dauer umsetzen, mit denen die Beschwerden von Kunden
oder potentiellen Kunden unverziglich abgewickelt werden. Dabei sind Aufzeichnungen Uber die
eingegangenen Beschwerden zu fiihren und MaBnahmen zu deren Losung zu ergreifen.

Vor diesem Hintergrund hat FINABRO ein Beschwerdeverfahren festgelegt, dessen sinngemale und gekirzte
Details der diesbezlglichen unternehmensinternen Leitlinie sich im Wesentlichen wie folgt darstellen:

1. Der Kunde hat verschiedene Moglichkeiten der Einreichung einer Beschwerde an FINABRO, die jedenfalls
die Kommunikationswege E-Mail, Telefon und Post umfassen.

2. Jede Beschwerde wird seitens FINABRO angemessen dokumentiert.

3. FINABRO bestatigt zeitnah den Erhalt der Beschwerde gegeniber dem BeschwerdefUhrer.
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4. FINABRO unternimmt alle angemessenen Anstrengungen, damit Beschwerden maoglichst rasch und in
groRtmoglichem Einvernehmen mit dem Beschwerdefihrer abgewickelt werden kénnen.

Sollte auf dem oben dargestellten Weg keine zufriedenstellende Losung fur den betreffenden Beschwerdefall
erreicht werden koénnen, steht dem Beschwerdefiihrer auch die Moglichkeit offen, sich an die vom
Fachverband Finanzdienstleister der Osterreichischen Wirtschaftskammer (WKO) eingerichtete Ombudsstelle
fur Kunden der Finanzdienstleistungsbranche (fdl.ombudsstelle@wko.at) zu wenden. Daruber hinaus kann
sich der BeschwerdefUhrer mit seiner Beschwerde an eine Stelle zur alternativen Streitbeilegung wenden
(Informationen dazu kénnen von der Osterreichischen Wirtschaftskammer eingeholt werden). SchlieBlich hat
der Kunde dem Grunde nach auch die - je nach Einzelfall des Inhalts der Beschwerde vorliegende -
Moglichkeit der Einreichung einer zivilrechtlichen Klage.

Neben den weiter oben genannten Kontaktdetails der FINABRO steht Ihnen fur diesbezlgliche Fragen bzw.
Beschwerden auch unser Beschwerdemanagement unter beschwerden@finabro.com gerne zur Verfligung.

10. Bewertungs- und Vergleichsmethoden

FINABRO legt im Rahmen der Portfolioverwaltung auf Grundlage der Anlageziele ihrer Kunden und der Art
der in den Kundenportfolios enthaltenen Finanzinstrumente angemessene Bewertungs- und
Vergleichsmethoden fest, damit ihre Kunden die Mdglichkeit haben, die Dienstleistungen der FINABRO
bewerten zu konnen. Die FINABRO stellt lhnen entsprechende Informationen gerne im Vorfeld einer
Zusammenarbeit zur Verfugung.

11. Berichtspflichten

FINABRO ist grundsatzlich dazu verpflichtet, ihren Kunden in geeigneter Form Uber die fir sie erbrachten
Wertpapierdienstleistungen zu berichten und dabei auch die Kosten einzubeziehen, die mit diesen
Dienstleistungen verbunden sind. Im Folgenden sind die Berichtsregeln der FINABRO fur die
Dienstleistungsbereiche der Portfolioverwaltung und der Annahme und Ubermittlung von Auftragen
Uberblicksartig dargestellt.

11.1 Berichtswesen im Rahmen der Portfolioverwaltung

Im Dienstleistungsbereich der Portfolioverwaltung erhalt der Kunde je nach Einstufung des Kunden nach den
gesetzlichen Vorgaben sowie den getroffenen Vereinbarungen seitens FINABRO quartalsweise einen
Quartalsbericht. Dieser Bericht umfasst u.a. einen Performancebericht sowie eine Aufstellung der in seinem
Namen erbrachten Portfolioverwaltungsdienstleistungen .Der Bericht wird dem Kunden auf elektronischem
Weg in seinem Kundenportal zur Verfigung gestellt.

Die Inhalte dieser Aufstellungen umfassen im Wesentlichen die von der FINABRO als Portfolioverwalter
getroffenen Dispositionen sowie Details zu diesen, wie etwa Informationen Uber Handelstag,
Handelszeitpunkt, Art des Auftrags, Ausfihrungsplatz, Instrument, Menge, Stiickpreis sowie Kosten und
Gebuhren. Diese Informationen kénnen im Einzelfall variieren.

Fur weitergehende Informationen zum Berichtsprozedere im Dienstleistungsbereich der Portfolioverwaltung
stehen wir lhnen gerne zur Verfigung.

11.2 Berichtswesen bei der Annahme und Ubermittlung von Auftragen

Im Dienstleistungsbereich der Annahme und Ubermittlung von Auftragen (derzeit nicht von FINABRO
angeboten) erhalt der Kunde grundsatzlich je nach Einstufung des Kunden, nach den gesetzlichen Vorgaben
sowie den getroffenen Vereinbarungen seitens der FINABRO nach Ausfuhrung des Auftrags unverziglich,
spatestens jedoch am ersten Bankarbeitstag nach Eingang der Bestatigung des ausfUhrenden Instituts bei
der FINABRO, auf einem dauerhaften Datentrager die wesentlichen Informationen Uber die Ausfuhrung des
Auftrags bzw. eine Ausflihrungsbestatigung. Dieses Berichtswesen besteht nicht bzw. eingeschrankt, sofern
der Kunde diese Informationen etwa bereits direkt von der Depotlagerstelle erhalt.
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Die Inhalte dieser Aufstellungen umfassen etwa Informationen Uber Handelstag, Handelszeitpunkt, Art des
Auftrags, Ausfihrungsplatz, Instrument, Menge, Stlckpreis sowie Kosten und Gebihren und kénnen im
Einzelfall variieren.

Far weitergehende Informationen zum Berichtsprozedere im Dienstleistungsbereich der Annahme und
Ubermittlung von Auftragen stehen wir lhnen gerne zur Verfiigung.

Die folgende Kosteninformation soll Ihnen einen Uberblick tiber die Héhe der Kosten geben, die mit der
Vermogensverwaltung durch FINABRO verbunden sind. Dabei haben wir die moglichen Kosten der
Vermogensverwaltung in  Form einer aggregierten, tabellarischen Darstellung ermittelt. Die
Kosteninformationen wurden aufgrund bestimmter Annahmen und Schatzungen erstellt:

Uberblick aller Kosten pro Jahr inklusive Umsatzsteuer

Finanz-
Wertpapierdienstleistungen und Nebenleistungen )
Instrumente Gesamtkosten
Erwartete
Vermdégens- Produktkosten ;
Anlagebetrag in . Wertpapierhandel |_ Minderung der
verwaltung Zwischensumme [ETF/Fonds Remch
Euro Depotbank , endite
FINABRO Anbieter
Bis 9.999 0,60 % p.a. 0,40 % p.a. 1,00 % p.a. 0,18 % p.a. 1,18 % p.a.
10.000 bis
0,50 % p.a. 0,30 % p.a. 0,80 % p.a. 0,18 % p.a. 0,98 % p.a.
14.9999
Ab 15.000 0,55 % p.a. 0,25 % p.a. 0,80 % p.a. 0,18 % p.a. 0,98 % p.a.

Kostendarstellung in absoluten Zahlen (in EUR) bei einem Anlagebetrag bis EUR 9.999,-

Finanz-
Wertpapierdienstleistungen und Nebenleistungen )
IS Gesamtkosten
Erwartete

Vermégens- Produktkosten ;
Anlagebetragin 5 Wertpapierhandel . Minderung der

verwaltung Zwischensumme [ETF/Fonds Rendit
Euro Depotbank i endite

FINABRO Anbieter
Bis 9.999 0,60 % p.a. 0,40 % p.a. 1,00 % p.a. 0,18 % p.a. 1,18 % p.a.
1000 6 4 10 1.8 11,8
5000 30 20 50 9 59
9000 54 36 90 16,2 106,2
10.000 bis

0,50 % p.a. 0,30 % p.a. 0,80 % p.a. 0,18 % p.a. 0,98 % p.a.

14.9999
10000 50 30 80 18 98
13000 65 39 104 234 1274
Ab 15.000 0,55 % p.a. 0,25 % p.a. 0,80 % p.a. 0,18 % p.a. 0,98 % p.a.
15000 82,5 37,5 120 27 147
50000 275 125 400 90 490
100000 550 250 800 180 980

FINABRO Verméo

Itung GmbH, Liect

Telefon: 0720 88 41 46, E-Mail: service@finabro.at

raBe 55/8, 1090 Wien

Y'Y

www.finabro.at | 26
Version Bank 2.0



Die Kosten werden unterschieden in die Vermdgensverwaltungsgebthr von FINABRO, die Kosten fur den
Wertpapierhandel der Depotbank und den Produktkosten der ETF- und Fondsanbieter.

Bitte beachten Sie, dass es sich um die Darstellung von Kosten auf ex-ante-Basis handelt. Die tatsachlichen
Kosten, Uber die wir Sie in unserem regelmaldigen Berichtswesen informieren, kdnnen von den
exemplarischen Kosten abweichen. Denn die tatsachlichen Kosten werden u.a. beeinflusst vom tatsachlichen
Anlagebetrag, der individuellen Haltedauer, den Produktkosten des jeweiligen Wertpapiers, dessen
Kursentwicklung und ggf. zusatzlich von der Veranderung der Fremdwahrung bei Wertpapieren in anderen
Wahrungen sowie von einer mdglichen Anderung bei den Produkt- und Dienstleistungspreisen wahrend der
Haltedauer.

Die Vermogensverwaltungsgebihr ist ein prozentualer Betrag, berechnet auf Basis der Assets under
Management des jeweiligen Monats/Quartals. Die Produktkosten inkludieren alle laufenden Gebuhren und
Kosten der ETFs (und ggf. Geldmarktfonds) und sind bereits in den Marktpreisen der ETFs (und ggf.
Geldmarktfonds) enthalten. Die Produktkosten entsprechen dem gewichteten Durchschnitt der von den
Anbietern der jeweiligen ETFs (und ggf. Geldmarktfonds) verdffentlichten laufenden Kosten. Es ist zu
erwarten, dass die durchschnittlichen Produktkosten in einer Bandbreite von +/- 0,05 Prozentpunkte p.a.
Schwanken. Beim Handel in Wertpapieren entstehen Kosten aufgrund der Spanne zwischen An- und
Verkaufskursen (Geld-Brief-Spanne). Diese Kosten entstehen sowohl beim Handel von ETFs (und ggf.
Geldmarktfonds) als auch beim Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb der ETFs (und ggf.
Geldmarktfonds) durch Kauf oder Verkauf von Wertpapieren.

Die Kosten der Vermogensverwaltung der FINABRO sowie die Kosten der Depotfuhrung werden monatlich
oder quartalsweise von lhrem Depot eingezogen. Die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite werden in
Abschnitt 1. dargestellt.

FINABRO handelt bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gegenuber ihren Kunden stets ehrlich,
redlich und professionell im bestmdglichen Interesse des Kunden. Vor diesem Hintergrund nimmt FINABRO,
sofern nicht gesetzlich zulassig, keine Vorteile von dritter Seite an. Vorteile sind Gebuhren, Provisionen,
sonstige Geldleistungen oder nicht in Geldform angebotene Zuwendungen (z. B. Retrozessionen, ,kick-
backs").

Fur weitergehende Informationen Uber Kosten und Nebenkosten stehen wir lhnen gerne zur Verfigung.
Hinsichtlich derjenigen Gebuhren und Kosten, welche zwar in Zusammenhang mit unseren
Wertpapierdienstleistungen stehen, von uns allerdings weder verrechnet, noch lukriert werden oder von uns
bestimmbar sind (z.B. Depot- und Kontofihrungsgebihren bei Banken), dirfen wir Sie an das betreffende
(Kredit-)Institut verweisen.

Schliefl3lich mochten wir Sie auf die Publikation der FMA Uber Bandbreiten fur marktubliche Entgelte von
Wertpapierfirmen hinweisen (siehe Website der FMA unter www.fma.gv.at).

13. Schutz des Kundenvermogens, Anlegerentschadigung

Als Osterreichische Wertpapierfirma ist FINABRO nicht berechtigt, Dienstleistungen zu erbringen, die das
Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten von Kunden umfassen, sodass das
Unternehmen diesbezlglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann.

Als Wertpapierfirma mit dem oben beschriebenen Konzessionsumfang ist FINABRO verpflichtend Mitglied
der Anlegerentschadigungseinrichtung ,Anlegerentschadigung von Wertpapierfirmen GmbH" (,AeW"). Die
AeW ist als Treuhand-Haftungsgesellschaft in Form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung ausgestaltet
und hat zu gewabhrleisten, dass in den gesetzlich bestimmten Fallen Forderungen eines Anlegers aus
Wertpapierdienstleistungen bis zu einem bestimmten Hochstbetrag pro Anleger gesichert und auszahlbar
sind. Die Mitgliedschaft der FINABRO an der Anlegerentschadigungseinrichtung besteht in Form eines
Gesellschafteranteils an der AeW.

Weitergehende Informationen zum System der Anlegerentschadigung in Osterreich erhalten Sie gerne von
FINABRO sowie direkt von der AeW unter folgenden Kontaktmaoglichkeiten:

Adresse/Kontakt - AeW:
Anlegerentschadigung von Wertpapierfirmen GmbH

Rainergasse 31/8
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A-1040 Wien
T:+43(0)15133942-0
F:+43(0) 15133942 -20
E: office@aew.at

H: www.aew.at

Besonderer Hinweis: Es besteht die Moglichkeit, dass eine Verwahr- bzw. Depotstelle, bei der ein Kunde der
FINABRO Uber Konten und Depots verfligt, hinsichtlich der darauf erliegenden Finanzinstrumente Sicherungs-
, Pfand- oder ahnliche Rechte (etwa ein Recht auf Aufrechnung) haben kénnte, sodass Schutz und / oder
Zugriffsmoglichkeiten des Kunden auf seine Vermdgenswerte dadurch beeintrachtigt werden kénnen. Wir
mochten darauf hinweisen, dass diese allenfalls bestehenden Rechte ausschlielich in der Rechtssphare
zwischen Kunde und Verwahr- bzw. Depotstelle liegen und der Kunde zur diesbezlglichen Klarung und
Information an die betreffende Verwahr- bzw. Depotstelle verwiesen wird.

14. Hinweis gemafR FM-GwG zur Verarbeitung personenbezogener Daten

Wir weisen Sie gemal3 § 21 Abs. 5 Finanzmarkt-Geldwaschegesetz (FM-GwG) darauf hin, dass wir verpflichtet
sind, im Rahmen der Erfullung unserer Sorgfaltspflichten personenbezogene Daten einzuholen und zu
Uberprufen. Diese Daten sind grundsatzlich wahrend aufrechter Geschaftsbeziehung sowie fiir die Dauer von
funf Jahren nach Beendigung der Geschaftsbeziehung aufzubewahren, wobei die zustandige Behorde, die
Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA), eine langere Aufbewahrungsfrist festlegen kann.

Wenngleich kein automatisierter Informationsaustausch zwischen unserem Unternehmen und staatlichen
Einrichtungen besteht, so weisen wir darauf hin, dass unser Unternehmen zu einem umfassenden
(anlassbezogenen) Informationsaustausch mit der Geldwaschemeldestelle des Bundeskriminalamts und der
FMA verpflichtet ist.

Diese Form der Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten erfolgt zu Zwecken einer bestmoglichen
Verhinderung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung.
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Anlage 3: Risikohinweise im
Wertpapiergeschaft

Inhaltsverzeichnis

1. AlIZEMEINE VEraNIQBUNESTISIKEN ....oooiioivrrieeiiessiesssissssiessssssssssess bbb 30
2 ANIEINEIN e 32
B AKTIIN e 34
A NIV ESEMIENIEONAS o 35
D INIMIODIIENTONAS. ..o 36
6. OPTIONSSCTNEINE w..ovvvreverssveseessrsers e 0 37
7. Borsliche Wertpapier-Termingeschafte (Options- Und Terminkontrakte) ... 38
8. GEIAMATKEINSTIUMIEITE 1. vvvvevvsivss s 40
9. STFUKEUITEITE PIrOGUKEE .ot vvtevssvvsiesesssessssssssssssssesssssss 10500000 41
TO. HEAGETONAS, CTA ...oovievtivsivesseessesssesssssssssss 1118806010500 45
1. DEVISENTEIMINGESCNETTE ..o 47
T2, DIBVISEIISWADS . vvvetivvvrssssssssssssessessssssses 81158158 47
13, INTEIEST RATE SWAPS (IRS) viiivivvrersiiiiessiesssssiissssssssssisssss s 48
T4, FOrward RALE AZIrEEMENTS (FRA) ....cccoiivriievoiiieessiesssissssiessssssssssssssssssssssssssssse s 155555 49
15, ZINS-FUTUIES ...oooctvvtieessiessiesssissssesssssssess s 49
16. AuBerborsliche (OTC) OPLiONSEESCNATTE ... s s s 50
17, DEVISENOPTIONSEESCTNATTE . .vvcvrvrirvvssirsers e s 51
T8 ZINSOPTIONEIN .ocevivtsivesseeesieessesessessssssese s 53
T9. CroSS CUITENCY SWAP (CCS) w.ovivvvirriimiisreesssssmisssessssssisssss s8R 54
20. Commodity Swaps Und Commodity- Optionen Mit Barausgleich (Warentermingeschafte)........ 55
21. Information Zur Glaubigerbeteiligung Im Fall Der Sanierung Oder Abwicklung Einer Bank (,Bail-In")........ 57

Hinweis: Dieses Dokument ist inhaltsgleich mit den Risikohinweisen der Bundesparte Banken
und Versicherungen der Wirtschaftskammer Osterreich (BSBV) um ésterreichweit einheitliche
Risikohinweise zu gewdahrleisten.
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Die Bezeichnung Wertpapierunternehmen verweist entweder auf eine Wertpapierfirma nach 8 3 WAG 2018
oder ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach &8 4 WAG 2018.

Die nachstehenden Hinweise sollen als Basisinformation fur lhre Vermdgensanlage in Instrumenten des Geld-
und Kapitalmarkts dienen, um das eigene Anlagerisiko zu erkennen und abzugrenzen. Darlber hinaus sollen
die Risikohinweise zur Unterstitzung der mundlichen Beratung dienen, wenngleich sie das personliche
Gesprach zwischen Ihnen und lhrem Kundenbetreuer nicht ersetzen kénnen.

Wir bitten Sie deshalb, die Unterlage sorgfaltig durchzulesen. Offene Fragen beantwortet lhnen lhr
Kundenbetreuer gerne.

Die Finanzinstrumente sind so ausgestaltet und werden derart vertrieben, dass sie den Bedurfnissen eines
bestimmten Zielmarktes von Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung entsprechen. Dies wird im
Rahmen der entsprechenden Wertpapierdienstleistung berucksichtigt.

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten Kapitals und/oder der Verlust
des eingesetzten Kapitals bis zu dessen Totalverlust zu verstehen. Diesem Risiko kdnnen je nach
Ausgestaltung des Produkts unterschiedliche Ursachen zugrunde liegen - abhangig vom Produkt, von den
Markten oder dem Emittenten. Nicht immer sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die nachfolgende
Darstellung insofern auch nicht als abschlie3end betrachtet werden darf.

Jedenfalls immer vom Einzelfall abhangig ist das sich aus der Bonitdt des Emittenten eines Produkts
ergebende Risiko, auf das der Anleger daher besonderes Augenmerk legen muss.

Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den ublichen Produktmerkmalen. Entscheidend ist
aber immer die Ausgestaltung des konkreten Produkts. Die vorliegende Beschreibung kann daher die
eingehende Prifung des konkreten Produkts durch den Anleger nicht ersetzen.

Grundsatzlich ist bei Veranlagungen in Wertpapieren zu beachten:

> Beijeder Veranlagung hangt der mogliche Ertrag direkt vom Risiko ab. Je hoher der mogliche Ertrag ist,
desto hoéher wird das Risiko sein.

> Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen, Erwartungen, Gerichte) kdnnen die
Kursentwicklung und damit den Ertrag lhrer Investition beeinflussen.

» Durch die Veranlagung in mehrere verschiedene Wertpapiere kann das Risiko der gesamten Veranlagung
vermindert werden (Prinzip der Risikostreuung).

» Jeder Kunde ist fUr die richtige Versteuerung seiner Veranlagung selbst verantwortlich. Das Kreditinstitut
darf keine Steuerberatung aul3erhalb der Anlageberatung geben.

1. Aligemeine Veranlagungsrisiken

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschafts
nicht nur von der lokalen Rendite des Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der
Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug zur Basiswahrung des Investors (z. B. Euro) ab.
Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des Investments daher vergréRern oder
vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug (z. B. auslandischer Schuldner) besteht - abhangig vom jeweiligen Land -
das zusatzliche Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche MaBnahmen eine Realisierung des
Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters konnen Probleme bei der Abwicklung einer Order
entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschaften kdénnen derartige Malinahmen auch dazu fuhren, dass die
Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko

Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staats. Stellt der betreffende Staat ein politisches
oderwirtschaftliches Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansassigen
Partner haben.
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Liquiditatsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen
werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groRer
Auftrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht
oder nur auf einem deutlich geanderten Kursniveau abgewickelt werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d. h. eine mogliche
Unfahigkeit zur termingerechten oder endgtiltigen Erfiillung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung,
Zinszahlung, Tilgung etc. Alternative Begriffe flr das Bonitatsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko.
Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten ,Ratings” eingeschatzt werden. Ein Rating ist eine
Bewertungsskala fur die Beurteilung der Bonitdt von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen
aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitats- und Landerrisiko abgeschatzt wird. Die Ratingskala reicht von
SAAA" (beste Bonitat) bis D"
(schlechteste Bonitat).

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit zuklnftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein

steigendes Marktzinsniveau fuhrt wahrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein
fallendes Marktzinsniveau fuhrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die moglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann
bei Verpflichtungsgeschaften (z. B. Devisentermingeschaften, Futures, Schreiben von Optionen) eine
Besicherung (Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erh6hen, d. h. Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlusts

Unter dem Risiko des Totalverlusts versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z. B.
aufgrund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn
der Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden nicht mehr in der Lage ist,
seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz). Das Risiko eines Totalverlustes besteht zudem,
wenn Emittenten von Wertpapieren in eine finanzielle Schieflage geraten und die fUr den Emittenten
zustandige Abwicklungsbehorde Abwicklungsinstrumente anwendet, zB Aktien von Anteilseignern |6scht
oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung (Bail-In) auf unbesicherte Anleihen anwendet, wodurch es zu
einer ganzlichen Herabschreibung des Nennwertes der Anleihen kommen kann.

Kauf von Wertpapieren auf Kredit

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhohtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss
unabhangig vom Erfolg des Investments zurlckgefuhrt werden. AuBerdem schmalern die Kreditkosten den
Ertrag.

Ordererteilung

Kauf- oder Verkaufsauftrage an die Bank (Ordererteilung) mussen zumindest beinhalten, welches Investment
in welcher Stickzahl/Nominale zu welchem Preis Uber welchen Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden mdéglichen Kurs; dadurch bleibt ein
erforderlicher Kapitaleinsatz/Verkaufserlds ungewiss. Mit einem Kauflimit kdnnen Sie den Kaufpreis einer
Borsenorder und damit den Kapitaleinsatz begrenzen; Kaufe Gber dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt.
Mit einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fir Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkaufe unter dem
Preislimit werden nicht durchgefihrt.

Achtung: Eine Stop-Market Order wird erst aktiviert, wenn der an der Borse gebildete Kurs dem gewahlten
Stop-Limit entspricht. Die Order ist ab ihrer Aktivierung als ,bestens Order”, also ohne Limit, gultig. Der
tatsachlich erzielte Preis kann daher erheblich vom gewahlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei
marktengen Titeln.
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Zeitlimit
Sie kdnnen die Gultigkeit lhrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Gultigkeit von Orders ohne

Zeitlimit richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes. Uber weitere Orderzusitze
informiert Sie Ihr Kundenbetreuer.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die
Zusage eines vom Emittenten verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erfullung der
Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage des Emittenten selbst
handeln, eine bestimmte Leistung unabhangig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fur
die Hohe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend waren, zu erbringen. Garantien kénnen sich
auch auf verschiedenste andere Umstande beziehen.

Kapitalgarantien haben Ublicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Gultigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit
durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten konnen. Die Qualitat einer Kapitalgarantie ist
wesentlich von der Bonitat des Garantiegebers abhangig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne
Ihr Kundenbetreuer. Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf lhre personliche
Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit lhrem Steuerberater vornehmen.

Risiken an Borsen, insbesondere von Nebenmarkten
(z. B. Osteuropa, Lateinamerika usw.)

An einen GroRteil der Borsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung, d. h. samtliche Auftrage
mussen telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzégerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftrage grundsatzlich nicht maoglich.
Limitierte Auftrage kdnnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort
erteilt werden, was zu zeitlichen Verzogerungen fihren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht
durchgefuhrt werden.

Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle
Bewertung von bestehenden Kundenpositionen erschwert. Wird eine Handelsnotiz an einer Borse eingestellt,
kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere iber die jeweilige Kaufbdrse nicht mehr méglich ist. Ein Ubertrag
an eine andere Borse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen. Bei einigen Bdrsen von Nebenmarkten
entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropéischen Standards. Kurze
Borseoffnungszeiten von etwa drei oder vier Stunden pro Tag konnen zu Engpassen bzw.
Nichtberucksichtigung von Aktienauftragen fuhren.

2. Anleihen

Definition

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (=Schuldner,
Emittent) dem Inhaber (= Glaubiger, Kaufer) gegentber zur Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen
Rickzahlung gemal? den Anleihebedingungen verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es
auch Schuldverschreibungen, die von den erwahnten Merkmalen und der nachstehenden Beschreibung
erheblich abweichen. Wir verweisen insbesondere auf die im Abschnitt ,Strukturierte Produkte”
beschriebenen Schuldverschreibungen. Gerade in diesem Bereich gilt daher, dass nicht die Bezeichnung als
Anleihe oder Schuldverschreibung fur die produktspezifischen Risiken ausschlaggebend ist, sondern die
konkrete Ausgestaltung des Produkts.

Ertrag

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfalligen Differenz
zwischen Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/ Tilgung.

Der Ertrag kann daher nur fur den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die Anleihe bis zur Tilgung
gehalten wird. Bei variabler Verzinsung der Anleihe ist vorweg keine Ertragsangabe moglich. Als Vergleichs-
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/Mal3zahl fur den Ertrag wird die Rendite (auf Endfalligkeit) verwendet, die nach international Ublichen
MaRstaben berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich Gber Anleihen vergleichbarer Laufzeit liegende
Rendite, mussen daftir besondere Griinde vorliegen, z. B. ein erhdhtes Bonitatsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung
ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher hoher oder niedriger als die urspringlich
berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrags ist auch die Spesenbelastung zu bertcksichtigen.

Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen kann,
zum Beispiel Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer Anlageentscheidung mussen Sie daher die Bonitat des Schuldners
berucksichtigen.

Ein Hinweis zur Beurteilung der Bonitat des Schuldners kann das sogenannte Rating (= Bonitatsbeurteilung
des Schuldners) durch eine unabhangige Rating-Agentur sein. Das Rating ,AAA" bzw. ,Aaa” bedeutet beste
Bonitat; je schlechter das Rating (z. B. B- oder C-Rating), desto hoher ist das Bonitatsrisiko - desto héher ist
wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten eines erhdhten Ausfallsrisikos
(Bonitatsrisikos) des Schuldners. Anlagen mit einem vergleichbaren Rating BBB oder besser werden als
JInvestment Grade” bezeichnet.

Kursrisiko

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den Anleihebedingungen
versprochenen Tilgungserlos. Beachten Sie in diesem Zusammenhang - soweit in den Emissionsbedingungen
vorgegeben - das Risiko einer vorzeitigen Kindigung durch den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende
erhalten Sie den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage, die unter anderem vom
aktuellen Zinsniveau abhangen. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die
Zinsen fur vergleichbare Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen fur
vergleichbare Laufzeiten sinken. Auch eine Veranderung der Schuldnerbonitat kann Auswirkungen auf den
Kurs der Anleihe haben. Bei variabel verzinsten Anleihen ist bei einer flacher werdenden bzw. flachen
Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen, deren Verzinsung an die Kapitalmarktzinsen angepasst wird, deutlich
hoher als bei Anleihen, deren Verzinsung von der Hohe der Geldmarktzinsen abhangt.

Das AusmafR der Kursédnderung einer Anleihe in Reaktion auf eine Anderung des Zinsniveaus wird mit der
Kennzahl ,Duration” beschrieben. Die Duration ist abhangig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je groRRer die
Duration ist, desto stirker wirken sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar
sowohl im positiven als auch im negativen Sinn.

Liquiditatsrisiko
Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhangen, z. B. Emissionsvolumen,

Restlaufzeit, Borseusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur schwer oder gar nicht verauf3erbar
sein und musste in diesem Fall bis zur Tilgung gehalten werden.

Anleihehandel

Anleihen werden Uber eine Borse oder aullerborslich gehandelt. Ihr Wertpapierunternehmen kann lhnen in
der Regel bei bestimmten Anleihen auf Anfrage einen Kauf- und Verkaufskurs bekannt geben. Es besteht aber
kein Anspruch auf Handelbarkeit.

Bei Anleihen, die auch an der Borse gehandelt werden, kdnnen die Kurse, die sich an der Borse bilden, von
auBBerbdrslichen Preisen erheblich abweichen. Durch einen Limitzusatz ist das Risiko schwachen Handels
begrenzbar.

Kiindigungsrecht und Riickkaufsgrenzen

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger gekiindigt werden. Jegliche
Rechte der Emittentin auf Kindigung oder Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behorde abhangig.
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2.1 Einige Spezialfdlle von Anleihen

Nachrangige Schuldverschreibungen ("Tier 2")

Dabei handelt es sich um Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal3 Art 63 der CRR. Die
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin mit einer Mindestlaufzeit von 5 Jahren. Den Glaubigern steht kein Kiindigungsrecht zu. Im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Forderungen der Glaubiger von Tier 2 Anleihen
nachrangig gegenlber den Forderungen der Glaubiger nicht-nachrangiger Anleihen.

High-Yield Anleihen

High-Yield Anleihen sind Wertpapiere, in denen sich ein Aussteller mit niedriger Bonitat (= Schuldner, Emittent,
Issuer) dem Inhaber (= Glaubiger, Kaufer) gegentber zur fixen oder variablen Verzinsung des erhaltenen
Kapitals und zu dessen Ruckzahlung gemald den Anleihebedingungen verpflichtet.

Wohnbauwandelschuldverschreibungen

Wohnbauwandelschuldverschreibungen werden von Wohnbaubanken begeben und dienen der Finanzierung
des Wohnbaus (Neubau und Sanierung). Sie verbriefen neben dem Forderungsrecht auf Zahlung von Kapital
und Zinsen auch ein Wandelrecht. Sie kdnnen gemal? den Anleihebedingungen in Partizipationsrechte einer
Wohnbaubank gewandelt (= umgetauscht) werden. Nach erfolgter Wandlung entspricht der Rang der
Partizipationsrechte jenem von Stammaktien. Zahlungen auf die Partizipationsrechte sind gewinnabhangig,
eine Nachzahlung von in einzelnen Jahren ausgefallenen Vergltungen erfolgt nicht. Derzeit bestehen
steuerliche Beglinstigungen fir Wohnbauwandelschuldverschreibungen. Vor einem Erwerb sollte gepruft
werden, ob diese Beglinstigungen noch aufrecht sind.

Weitere Sonderformen

Uber weitere Sonderformen von Anleihen, wie z. B. Optionsanleihen, Wandelschuldverschreibungen,
Nullkuponanleihen, informiert Sie gerne Ihr Kundenbetreuer.

3. Aktien

Definition
Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Die

wesentlichsten Rechte des Aktionars sind die Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht
in der Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien).

Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten der
Aktie zusammen und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Die Dividende ist der Gber Beschluss
der Hauptversammlung ausgeschittete Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder
in einem absoluten Betrag pro Aktie oder in Prozent des Nominales angegeben. Der aus der Dividende erzielte
Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter
der in Prozent angegebenen Dividende liegen.

Der wesentlichere Teil der Ertrage aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmaldig aus der Wert-
/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Kursrisiko

Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Borse gehandelt wird. In der Regel wird taglich
nach Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen kénnen zu deutlichen Verlusten
fahren.

Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens
sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren
(Stimmungen, Meinungen) konnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.
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Bonitatsrisiko

Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz kann lhre
Beteiligung wertlos werden.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an ungeregelten Markten, OTC-
Handel) problematisch sein. Auch bei der Notierung einer Aktie an mehreren Bdrsen kann es zu
Unterschieden bei der Handelbarkeit an den verschiedenen internationalen Bérsen kommen (z. B. Notierung
einer amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel

Aktien werden Uber eine Borse, fallweise auBerborslich gehandelt. Bei einem Handel tGber eine Borse mussen
die jeweiligen Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valutaregelungen etc.) beachtet werden. Notiert
eine Aktie an verschiedenen Borsen in unterschiedlicher Wahrung (z. B. eine US-Aktie notiert an der
Frankfurter Borse in Euro) beinhaltet das Kursrisiko auch ein Wahrungsrisiko. Dartber informiert Sie Ihr
Kundenbetreuer. Beim Kauf einer Aktie an einer auslandischen Borse ist zu beachten, dass von auslandischen
Borsen immer ,fremde Spesen” verrechnet werden, die zusatzlich zu den jeweils wertpapier- oder
bankublichen Spesen anfallen. Uber deren genaue Héhe informiert Sie Ihr Kundenbetreuer.

4. Investmentfonds

4.1 Inlandische Investmentfonds
Allgemeines

Anteile an Osterreichischen Investmentfonds (Anteilscheine) sind Wertpapiere, die Quasi-Miteigentum an
einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilsinhaber anhand der
Investmentstrategie des Investmentfonds, wobei immer dem Prinzip der Risikostreuung entsprochen wird.
Typischerweise gliedern sich traditionelle Investmentfonds in drei Haupttypen und zwar Anleihenfonds,
Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren. Investmentfonds
kénnen in inlandische und/oder auslandische Werte investieren.

Das Anlagespektrum inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben  Wertpapieren auch
Geldmarktinstrumente, liquide Finanzanlagen, derivative Produkte sowie andere Investmentfondsanteile.

Weiters wird steuerlich zwischen ausschuittenden Investmentfonds und thesaurierenden Investmentfonds
unterschieden. Im Unterschied zu einem ausschuttenden Investmentfonds erfolgt bei einem thesaurierenden
Investmentfonds keine Ausschittung der Ertrage, stattdessen werden diese im Investmentfonds
wiederveranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen wiederum in andere inlandische und/oder auslandische
Investmentfonds. Garantiefonds sind mit einer - die Ausschittungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die
Rickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung betreffende - verbindlichen Zusage eines von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen und der Entwicklung des
errechneten Werts des Investmentfonds zusammen und kann nicht im Vorhinein festgelegt werden. Die
Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie der
Marktentwicklung der einzelnen Vermogenswerte des Investmentfonds abhangig. Je nach Zusammensetzung
eines Investmentfonds sind daher auch die Risikohinweise flr Anleihen, Aktien sowie Optionsscheine zu
beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Investmentfondsanteile kdnnen typischerweise jederzeit zum Rucknahmepreis zurtickgegeben werden. Im
Fall aulRergewohnlicher Umstande kann die Ricknahme bis zum Verkauf von Vermodgenswerten des
Investmentfonds und Eingang des Verwertungserldses voribergehend ausgesetzt werden. Fir den Fall, dass
viele Anteilinhaber auf einmal ihre Anteilsscheine zurickgegeben werden, kann dies - so keine
entsprechenden Vorkehrungen in den Fondsbestimmungen getroffen sind - dazu fuhren, dass der
Investmentfonds aufgrund eines Liquiditatsengpasses die Rucknahme von Investmentfondsanteilen aussetzt.
Dies hat nach genauen gesetzlichen Vorschriften zu erfolgen und bedarf zudem einer Anzeige an die FMA
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sowie einer &ffentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung ist der Versuch zusatzlicher
Liquiditatsbeschaffung fur den Investmentfonds. Ist dies nicht erfolgreich, kann es in weiterer Folge zu einem
SchlieRen des Investmentfonds fiihren. Uber allfillige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung lhrer Kauf- oder
Verkaufsorder informiert Sie lhr Kundenbetreuer. Die Laufzeit des Investmentfonds richtet sich nach den
Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei
Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko
bei einer Fondsveranlagung hangt somit von der Anlagepolitik und der jeweiligen Marktentwicklung der
Vermogenswerte des Investmentfonds ab. Ein Verlust ist grundsatzlich nicht auszuschlieBen. Trotz der
normalerweise jederzeitigen Rickgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise
nur Uber einen langeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds kdnnen - wie Aktien - auch an Borsen gehandelt werden, so genannte Exchange-Traded
Funds (ETF). Diesbezlglich ist anzumerken, dass nur jene Investmentfonds als ETF gelten, fur die die
Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Vereinbarung mit einem Market Maker hat. Kurse, die sich an
der betreffenden Borse bilden, kdnnen vom Rucknahmepreis abweichen. Diesbezlglich wird auf die
Risikohinweise flr Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen
Je nach Typus des Investmentfonds ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich

4.2 Auslandische Investmentfonds

Auslandische Investmentfonds unterliegen gesetzlichen Bestimmungen des
(EU-)Auslands, die sich von den in Osterreich geltenden Bestimmungen unterscheiden kénnen. Insbesondere
kann das Aufsichtsrecht des (Nicht-EU) Auslands weniger streng sein als im Inland. Zudem ist zu beachten,
dass es im (EU-)Ausland auch andere Arten von Investmentfonds vorkommen, die es in Osterreich nicht gibt,
wie etwa gesellschaftsrechtliche Fondskonstruktionen. Bei derartigen Investmentfonds richtet sich der Wert
nach Angebot und Nachfrage und nicht nach dem inneren Wert des Investmentfonds, weshalb hier eine
Vergleichbarkeit mit Aktien gegeben ist. Beachten Sie, dass die Ausschuttungen und ausschuttungsgleichen
Ertrage auslandischer Investmentfonds (z. B. thesaurierender Fonds) - ungeachtet ihrer Rechtsform - auch
anderen steuerlichen Regeln unterliegen konnen.

4.3 Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Investmentfondsanteile, die vergleichbar einer Aktie an einer Borse
gehandelt werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z. B. Aktienkorb) ab, der die
Zusammensetzung eines Index reflektiert, d. h. den Index in einem Papier mittels der im Index enthaltenen
Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft als Indexaktien
bezeichnet werden.

Ertrag
Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte abhangig.

Risiko
Das Risiko ist von den zugrundeliegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.

5. Immobilienfonds

Allgemeines

Immobilienfonds sind Sondervermogen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft fur Immobilien
(Immo-KAG) stehen, die das Sondervermdgen treuhandig fur die Anteilsinhaber halt und verwaltet. Die
Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem Sondervermdgen. Immobilienfonds
investieren die ihnen von den Anteilsinhabern zuflieRBenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung
insbesondere in Grundstlcke, Gebdude, Anteile an Grundsticks-Gesellschaften, vergleichbare
Vermogenswerte und eigene Bauprojekte; sie halten daneben liquide Finanzanlagen (Liquiditatsanlagen) wie
z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditatsanlagen dienen dazu, die anstehenden
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Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise aufgrund des Erwerbs von Liegenschaften)
sowie Rucknahmen von Anteilscheinen zu gewahrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilsinhaber setzt sich aus den jahrlichen
Ausschuttungen (sofern es sich um ausschittende und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der
Entwicklung des errechneten Anteilswerts des Fonds zusammen und kann nicht im Vorhinein festgelegt
werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen
Vermogensbestandteilen des Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abhangig. Die historische Wertentwicklung
eines Immobilienfonds ist kein Indiz fir dessen zukunftige Wertentwicklung. Immobilienfonds sind unter
anderem einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstande der Objekte ausgesetzt. Vor allem bei eigenen
Bauprojekten kdnnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge konnen Leerstande
entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu
Ausschuttungskirzungen fuhren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des
eingesetzten Kapitals fuhren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen,
insbesondere verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermdgens unterliegen dann den
speziellen Risiken, die fur die gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte
auBerhalb des Euro-Wahrungsraums investieren, ist der Anteilsinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken
ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines solchen Auslandsobjekts bei jeder Berechnung des
Ausgabe- bzw. Ricknahmepreises fur die Anteilscheine in Euro umgerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilscheine kdnnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zurlickgegeben werden. Zu beachten ist,
dass bei Immobilienfonds die Ricknahme von Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen kann. Bei
auBergewodhnlichen Umstanden kann die Rucknahme bis zum Verkauf von Vermogenswerten des
Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserloses vorlibergehend ausgesetzt werden. Die
Fondsbestimmungen kdnnen insbesondere vorsehen, dass nach groReren Riickgaben von Anteilscheinen die
Ricknahme auch fur einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem
solchen Fall ist eine Auszahlung des Ricknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht moglich.
Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.

6. Optionsscheine

Definition

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (z. B.
Aktien) zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Austibungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-OS)
oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswerts fixiert.
Der Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis des Basiswerts hoher wird als der von ihm zu
leistende Austibungspreis, wobei der Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Méglichkeit,
den Basiswert zum Austibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen. Ublicherweise
schlagt sich der Preisanstieg des Basiswerts in einem verhaltnismaliig groBeren Anstieg des Kurses des OS
nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt
sinngemal’ fur Put-Optionsscheine; diese steigen Ublicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs verliert.
Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann nicht im Vorhinein festgelegt werden. Der maximale
Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschrankt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des
OS nicht in der Weise entwickelt, die Sie lhrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann
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das zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren. Dartber hinaus hangt der Kurs Ihres OS von anderen
Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

> Volatilitdit des zugrunde liegenden Basiswerts (MafRRzahl fur die im Kaufzeitpunkt erwartete
Schwankungsbreite des Basiswerts und gleichzeitig der wichtigste Parameter fur die Preiswurdigkeit des
0S). Eine hohe Volatilitat bedeutet grundsatzlich einen héheren Preis fur den Optionsschein.

»  Laufzeit des os
(je langer die Laufzeit eines Optionsscheins, desto hoher ist der Preis).

Ein Ruckgang der Volatilitat oder eine abnehmende Restlaufzeit kdnnen bewirken, dass - obwohl lhre
Erwartungen im Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen sind - der Kurs des
Optionsscheins gleich bleibt oder fallt. Wir raten vom Ankauf eines Optionsscheins kurz vor Ende seiner
Laufzeit grundsatzlich ab. Ein Kauf bei hoher Volatilitat verteuert Ihr Investment und ist daher hochspekulativ.

Liquiditatsrisiko
Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stlckzahlen emittiert. Das bewirkt ein erhdhtes

Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschlagen
kommen.

Optionsschein-Handel

Der Handel mit Optionsscheinen wird zu einem groRBen Teil aulRerborslich abgewickelt. Zwischen An- und
Verkaufskurs besteht in der Regel eine Differenz. Diese Differenz geht zu lhren Lasten. Beim bdorslichen
Handel ist besonders auf die haufig sehr geringe Liquiditat zu achten.

Optionsschein-Bedingungen
Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Gber die genaue Ausstattung zu
informieren, insbesondere Uber:

> Auslibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am AusUbungstag
(europaische Option) ausgelbt werden?

> Bezugsverhaltnis: Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?
> Auslibung: Lieferung des Basiswerts oder Barausgleich?

» Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass das Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne
Ihren ausdrtcklichen Auftrag lhre Optionsrechte nicht ausibt.

» Letzter Handelstag: Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass nicht ohne weiteres davon
ausgegangen werden kann, dass der Optionsschein auch bis zum Verfallstag verkauft werden kann.

7. Borsliche Wertpapier-Termingeschafte (Options- Und Terminkontrakte)

Bei Options- und Termingeschaften stehen den hohen Gewinnchancen auch besonders hohe Verlustrisiken
gegenuUber. Als Ihr Wertpapierunternehmen sehen wir unsere Aufgabe auch darin, Sie vor dem Abschluss von
Options- oder Terminkontrakten Uber die damit verbundenen Risiken zu informieren.

7.1 Kauf von Optionen

Damit ist der Kauf (Opening = Kauf zur Eroffnung, Longposition) von Calls (Kaufoptionen) oder Puts
(Verkaufsoptionen) gemeint, mit denen Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme des zugrunde
liegenden Werts erwerben bzw., sollte dies wie bei Indexoptionen ausgeschlossen sein, den Anspruch auf
Zahlung eines Geldbetrags, der sich aus einer positiven Differenz zwischen dem beim Erwerb des
Optionsrechts zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs bei Austbung errechnet. Die Ausibung dieses
Rechts ist bei Optionen amerikanischer Art wahrend der gesamten vereinbarten Laufzeit, bei Optionen
europaischer Art am Ende der vereinbarten Laufzeit mdglich. Fur die Einraumung des Optionsrechts zahlen
Sie den Optionspreis (Stillhalterpramie), wobei sich bei einer Kursanderung gegen lhre mit dem Kauf der
Option verbundenen Erwartungen der Wert lhres Optionsrechts bis zur vollstandigen Wertlosigkeit am Ende
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der vereinbarten Laufzeit verringern kann. Ihr Verlustrisiko liegt daher in dem fur das Optionsrecht gezahlten
Preis.

7.2 Verkauf von Optionskontrakten und Kauf bzw. Verkauf von unbedingten
Terminkontrakten

Verkauf von Calls

Darunter versteht man den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eréffnung, Shortposition) eines Calls (Kaufoption),
mit dem Sie die Verpflichtung Gbernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis
jederzeit wahrend (bei Kaufoptionen amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei
Kaufoptionen europaischer Art) zu liefern. Fir die Ubernahme dieser Verpflichtung erhalten Sie den
Optionspreis. Bei steigenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde
liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis liefern missen, wobei aber der Marktpreis erheblich Gber diesem
Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch lhr nicht im Vorhinein bestimmbares und grundsatzlich
unbegrenztes Verlustrisiko. Sollten sich die zugrunde liegenden Werte nicht in Ihrem Besitz befinden
(ungedeckte Shortposition), so missen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben
(Eindeckungsgeschaft) und lhr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden
sich die zugrunde liegenden Werte in lhrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschutzt und auch
in der Lage, prompt zu liefern. Da diese Werte aber wahrend der Laufzeit Ihres Optionsgeschafts gesperrt
gehalten werden mussen, kdnnen Sie wahrend dieses Zeitraums nicht dartber verfiigen und sich folglich
auch nicht durch Verkauf gegen fallende Kurse schtitzen.

Verkauf von Puts

Hier handelt es sich um den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eroffnung, Shortposition) eines Puts
(Verkaufsposition), mit dem Sie die Verpflichtung GUbernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem
festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei Verkaufsoptionen amerikanischer Art) oder am Ende der
vereinbarten Laufzeit (bei Verkaufsoptionen europaischer Art) abzunehmen. Fiir die Ubernahme dieser
Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei fallenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie
vereinbart die zugrunde liegenden Werte zum vereinbarten Preis abnehmen miussen, wobei aber der
Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch Ihr nicht im Vorhinein
bestimmbares und grundsétzliches Verlustrisiko, das sich aus dem Ausubungspreis abziiglich der
Stillhalterpramie ergibt. Eine sofortige Veraul3erung der Werte wird nur unter Verlusten mdglich sein.
Sollten Sie aber nicht an den sofortigen Verkauf der Werte denken und sie in lhrem Besitz behalten wollen,
so mussen Sie den Aufwand der dafir erforderlichen finanziellen Mittel bertcksichtigen.

Kauf bzw. Verkauf von unbedingten Terminkontrakten

Darunter versteht man den Kauf bzw. Verkauf per Termin, mit dem Sie die Verpflichtung Gbernehmen, den
zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis am Ende der vereinbarten Laufzeit abzunehmen bzw.
zu liefern. Bei steigenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden
Werte zum vereinbarten Preis liefern missen, wobei aber der Marktpreis erheblich Gber diesem Preis liegen
kann. Bei fallenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte
zum vereinbarten Preis abnehmen mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen
kann. In dieser Differenz liegt auch lhr Verlustrisiko. Fir den Fall der Abnahmeverpflichtung mussen die
erforderlichen Barmittel zum Zeitpunkt der Falligkeit in voller Hohe zur Verfigung stehen. Sollten sich die
zugrunde liegenden Werte nicht in ihrem Besitz befinden (ungedeckte Shortposition), so mussen Sie diese
zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschaft) und lhr Verlustrisiko ist in
diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrunde liegenden Werte in lhrem Besitz, so
sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschtitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern.

7.3 Geschafte mit Differenzausgleich

Ist bei Termingeschaften die Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Werts nicht moglich (z. B. bei
Indexoptionen oder Indexfutures), so sind Sie verpflichtet, sofern lhre Markterwartungen nicht eingetreten
sind, einen Geldbetrag (Cash Settlement) zu zahlen, der sich aus der Differenz zwischen dem beim Abschluss
des Options- oder Terminkontrakts zugrunde liegenden Kurs und dem Marktkurs bei Austbung oder Falligkeit
ergibt. Darin liegt Ihr nicht im Vorhinein bestimmbares und grundsatzlich unbegrenztes Verlustrisiko,
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wobei Sie in diesem Fall auch immer die zur Abdeckung dieses Geschafts erforderliche Liquiditat beachten
mussen.

7.4 Einbringen von Sicherheiten (Margins)

Beim ungedeckten Verkauf von Optionen (Opening = Verkauf zur Er6ffnung, ungedeckte Shortposition) bzw.
Kauf oder Verkauf per Termin (Future-Geschafte) ist die Erbringung von Sicherheiten in Form der
sogenannten Margins erforderlich. Sie sind zur Erbringung dieser Sicherheitsleistung sowohl bei Eréffnung
als auch je nach Bedarf (Kursentwicklungen gegen Ihre Erwartung) wahrend der gesamten Laufzeit des
Options- bzw. Terminkontrakts verpflichtet. Sollten Sie nicht in der Lage sein, bei Bedarf notwendig
gewordene zusatzliche Sicherheiten zu erbringen, so sind wir leider gemall Punkt 5(1) der
~Sonderbedingungen fur boérsliche und auRerborsliche Optionen- und Termingeschafte” gezwungen, offene
Positionen sofort zu schlieRen und bereits gestellte Sicherheiten zur Abdeckung des Geschafts zu verwerten.

7.5 Glattstellung von Positionen

Sie haben im Handel mit Optionen amerikanischer Art und Terminkontrakten die Moglichkeit, Ihre Position
auch vor dem Verfallstag glattzustellen (Closing). Vertrauen Sie aber nicht unbedingt darauf, dass diese
Moglichkeit jederzeit vorhanden ist. Sie hangt immer sehr stark von den Marktverhaltnissen ab und unter
schwierigen Marktbedingungen kénnen eventuell Geschafte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, sodass auch hier Verluste entstehen konnen.

7.6 Sonstige Risiken

Optionen beinhalten einerseits Rechte, andererseits Verpflichtungen - Terminkontrakte ausschlief3lich
Verpflichtungen - mit kurzer Laufzeit und definierten Verfalls- bzw. Lieferterminen. Daraus und aus der
Schnelligkeit dieser Geschaftsarten ergeben sich insbesondere folgende zusatzliche Risiken:

» Optionsrechte, Uber die nicht rechtzeitig verfligt wurde, verfallen und werden damit wertlos.

> Sollte die Einbringung erforderlich werdender zusatzlicher Sicherheiten nicht rechtzeitig erfolgen, werden
wir lhre Position glattstellen und die bis dahin erbrachten Sicherheiten verwerten, dies unbeschadet lhrer
Verpflichtung zur Abdeckung offener Salden.

> Bei Stillhaltergeschaften (Shortposition) werden wir im Falle der Zuteilung die flr Sie notwendigen
Schritte ohne vorherige Information durchfihren. Aufgrund der Austibung von Puts zugeteilte Werte
werden wir bei nicht ausreichender Deckung verkaufen.

> Sollten Sie Termingeschafte in fremder Wahrung tatigen, kann eine unglnstige Entwicklung am
Devisenmarkt Ihr Verlustrisiko erhdhen.

8. Geldmarktinstrumente

Definition

Zu den Instrumenten des Geldmarkts zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und -aufnahmen wie z. B.
Depositenzertifikate (CD), Kassenobligationen, Global Note Facilities, Commercial Papers und alle Notes mit
einer Kapitallaufzeit bis zu etwa finf Jahren und Zinsbindungen bis zu etwa einem Jahr. Weiters zahlen zu den
Geldmarktgeschaften echte Pensionsgeschafte und Kostgeschafte.

Ertrags- und Risikokomponenten

Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend jenen der
~Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten”. Besonderheiten ergeben sich hinsichtlich des Liquiditatsrisikos.

Liquiditatsrisiko

Far Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt; daher kann die
jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden. Das Liquiditatsrisiko tritt in den Hintergrund, wenn
der Emittent die jederzeitige Rickzahlung des veranlagten Kapitals garantiert und die daflr notwendige
Bonitat besitzt.
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Geldmarktinstrumente - einfach erklart

Depositenzertifikate (Certificates of Deposit): Geldmarktpapiere mit Laufzeiten in der Regel von 30 bis 360
Tagen, die von Banken ausgegeben werden.

Kassenobligationen: Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit bis zu 5 Jahren, die von Banken ausgegeben
werden.

Commercial Papers: Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen,
die von Grol3unternehmen ausgegeben werden.

Global Note Facility: Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission der Commercial Papers
zugleich in den USA und auf Markten in Europa gestattet.

Notes: kurzfristige Kapitalmarktpapiere, Laufzeiten in der Regel 1 bis 5 Jahre.

9. Strukturierte Produkte

Unter ,strukturierten Anlageinstrumenten” sind Anlageinstrumente zu verstehen, deren Ertrage und/oder
Kapitalrickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von bestimmten zuklnftigen Ereignissen oder
Entwicklungen abhangig sind. Weiters konnen diese Anlageinstrumente z. B. so ausgestattet sein, dass bei
Erreichen von im Vorhinein festgelegten ZielgroRen das Produkt vom Emittenten vorzeitig gekindigt werden
kann oder Uberhaupt eine automatische Kindigung erfolgt.

In der Folge werden einzelne Produkttypen beschrieben. Zur Bezeichnung dieser Produkttypen werden
Ubliche Sammelbegriffe verwendet, die am Markt aber nicht einheitlich verwendet werden. Aufgrund der
vielfaltigen Anknipfungs-, Kombinations- und Auszahlungsmdglichkeiten bei diesen Anlageinstrumenten
haben sich verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt, deren gewahlte
Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen Ausgestaltungen folgen. Es ist daher auch aus diesem
Grund erforderlich, immer die konkreten Produktbedingungen zu prufen. Ihr Kundenbetreuer informiert Sie
gerne Uber die verschiedenen Ausgestaltungen dieser Anlageinstrumente.

Risiken

1) Soweit Zins- und/oder Ertragsausschuttungen vereinbart sind, kdnnen diese von kiinftigen Ereignissen
oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.)
abhangig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.

2) Kapitalrickzahlungen konnen von kunftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets,
Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhangig sein und somit teilweise oder ganz
entfallen.

3) Bezlglich Zins- und/oder Ertragsausschittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind besonders Zins-,
Wahrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Lander- und Bonitatsrisiken (eventuell fehlende Ab- und
Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risiken zu bertcksichtigen.

4) Die Risiken gem. Pkt. 1) bis 3) konnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-, Ertrags- oder
Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten) wahrend der Laufzeit fihren bzw. Verkaufe
wahrend der Laufzeit erschweren oder unmdéglich machen.

9.1 Zins-Spread-Wertpapierprodukte (Constant Maturity Swap)

Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit einem Fixkupon
ausgestattet. Nach dieser Fixzinsphase werden die Produkte auf variable Verzinsung umgestellt. Der meistens
jahrlich dargestellte Kupon ist abhangig von der jeweils aktuellen Zinssituation (z. B. Zinskurve). Zusatzlich
konnen diese Produkte mit einer Zielzins-Variante ausgestattet sein; d. h. wird ein im Vorhinein festgelegter
Zielzins erreicht, wird das Produkt vorzeitig gekindigt.
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Ertrag

Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen hdheren Kupon, als bei klassischen Anleihen am
Markt gezahlt wird. In der variablen Zinsphase hat er die Chance, héhere Kupons als bei fixverzinsten Anleihen
zu erreichen.

Risiko
Wahrend der Laufzeit kann es marktbedingt zu Kursschwankungen kommen, die je nach Zinsentwicklung
auch dementsprechend deutlich ausfallen kénnen.

9.2 Garantie-Zertifikate

Bei Garantie-Zertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder ein bestimmter
Prozentsatz davon unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts zurlckgezahlt (,Mindestrickzahlung”).

Ertrag

Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Ertrag kann durch einen in den Bedingungen des
Zertifikats festgelegten Hochstrickzahlungsbetrag oder andere Begrenzungen der Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts eingeschrankt werden. Auf Dividenden und vergleichbare Ausschittungen
des Basiswerts hat der Anleger keinen Anspruch.

Risiko
Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit unter die vereinbarte Mindestriickzahlung fallen. Zum

Laufzeitende wird der Wert aber in der Regel in Hohe der Mindestriickzahlung liegen. Die Mindestruckzahlung
ist jedoch von der Bonitat des Emittenten abhangig.

9.3 Twin Win-Zertifikate

Twin Win-Zertifikate erhalten vom Emittenten am Laufzeitende einen Tilgungsbetrag ausbezahlt, der von der
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments abhangig ist. Die Zertifikate sind mit einer
Barriere ausgestattet. Sollte (i.d.R.) wahrend der Laufzeit der Twin Win-Zertifikate die Barriere nicht erreicht
oder unterschritten werden, partizipiert der Anleger an der absoluten Performance des Basisinstruments
ausgehend vom durch den Emittenten festgesetzten Basispreis; d. h. dass auch Verluste des Basisinstruments
in Gewinne des Zertifikats umgewandelt werden kénnen. Wenn die Barriere wahrend der Laufzeit der Twin
Win-Zertifikate erreicht oder unterschritten wird, erfolgt die Tilgung zumindest entsprechend der Entwicklung
des zugrunde liegenden Basisinstruments. Oberhalb des Basispreises kann (falls vom Emittenten so
festgelegt) eine Uberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des Basisinstruments vorgesehen sein.
Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch begrenzt sein.

Ertrag

Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen Wertentwicklungen des
Basisinstruments profitieren, da er an der absoluten Performance teilnimmt; Verluste des Basisinstruments
konnen demnach in Gewinne umgewandelt werden. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener
Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments
zur Barriere) starker oder schwacher auf Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko
Twin Win-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermoégensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem

jeweiligen Twin Win-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswerts unglinstig entwickelt, kann es zu einem Verlust
eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.

9.4 Express-Zertifikate

Ein Express-Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der Moglichkeit einer
vorzeitigen Ruckzahlung. Wenn das Basisinstrument an einem der Feststellungstage die vom Emittenten
vorgegebene Schwellenbedingung erflllt, endet das Zertifikat vorzeitig und wird zu dem am jeweiligen
Feststellungstag gultigen Tilgungsbetrag automatisch vom Emittenten zurlckgezahlt. Wenn das
Basisinstrument auch am letzten Feststellungstag die vorgegebene Schwellenbedingung nicht erfillt, erfolgt
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die Tilgung zum am Laufzeitende/letzten Feststellungstag festgestellten Schlusskurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basisinstruments. Sollte in diesem Fall weiters der Emittent bei Ausgabebeginn des
Zertifikats eine Barriere festgesetzt haben und der Kurs des Basisinstruments die Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums weder erreicht noch durchbrochen haben, erfolgt die Tilgung zumindest zu einer
vom Emittenten definierten Mindestrickzahlung.

Ertrag

Express-Zertifikate bieten die Moglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der positiven Performance des
zugrunde liegenden Basisinstruments. Auch bei Nichterfullung der vorgegebenen Schwellenbedingung kann
es zu einer Mindestruckzahlung kommen, sofern die Barriere nicht erreicht oder durchbrochen wurde. Das
Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments,
Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barriere) starker oder schwacher auf Wertschwankungen des
Basisinstruments reagieren.

Risiko
Express-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermogensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem

jeweiligen Express-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswerts ungtinstig entwickelt, kann es zu einem Verlust
eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.

9.5 Discount-Zertifikate

Bei Discount-Zertifikaten erhalt der Anleger den Basiswert (z. B. zugrunde liegende Aktie oder Index) mit
einem Abschlag auf den aktuellen Kurs (Sicherheitspuffer), partizipiert daftir aber nur bis zu einer bestimmten
Kursobergrenze des Basiswerts (Cap oder Referenzpreis) an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts.
Der Emittent hat am Laufzeitende das Wahlrecht, entweder das Zertifikat zum Hochstwert (Cap)
zuruckzuzahlen oder Aktien zu liefern bzw. - wenn als Basiswert ein Index herangezogen wird - einen dem
Indexwert entsprechenden Barausgleich zu leisten.

Ertrag

Die Differenz zwischen dem um den Abschlag beglinstigten Kaufkurs des Basiswerts und der durch den Cap
bestimmten Kursobergrenze stellt den moglichen Ertrag dar.

Risiko
Bei stark fallenden Kursen des Basiswerts werden am Ende der Laufzeit Aktien geliefert (der Gegenwert der

gelieferten Aktien wird zu diesem Zeitpunkt unter dem Kaufpreis liegen). Da die Zuteilung von Aktien mdéglich
ist, sind die Risikohinweise fur Aktien zu beachten.

9.6 Bonus-Zertifikate

Bonus-Zertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten Voraussetzungen am Ende der
Laufzeit zusatzlich zum Nominalwert ein Bonus oder gegebenenfalls auch die bessere Wertentwicklung eines
Basiswerts (einzelne Aktien oder Indices) bezahlt wird. Bonus-Zertifikate haben eine feste Laufzeit. Die
Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende der Laufzeit regelmaRig die Zahlung eines Geldbetrags oder die
Lieferung des Basiswerts. Art und Hohe der Ruckzahlung am Laufzeitende hangen von der Wertentwicklung
des Basiswerts ab. Fur ein Bonus-Zertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startniveaus liegende
Barriere und ein Uber dem Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fallt der Basiswert auf die Barriere
oder darunter, entfallt der Bonus und die Rickzahlung erfolgt in Hohe des Basiswerts. Ansonsten ergibt sich
die Mindestrickzahlung aus dem Bonusniveau. Der Bonus wird am Ende der Laufzeit des Zertifikats zusatzlich
zum anfanglich eingezahlten Kapital fur den Nominalwert des Zertifikats ausgezahlt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Bonus-Zertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines von
der Entwicklung des Basiswerts abhangigen Geldbetrags. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhangig.
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Risiko
Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhangig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht
kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich des Basiswerts.

9.7 Cash or Share-Anleihen

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihekaufer tragt: Erworben wird eine Anleihe
(Anleihekomponente), deren Zinssatz eine Stillhalterpramie inkludiert. Diese Struktur ergibt somit einen
hoheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in Geld
oder in Aktien, in Abhangigkeit von der Kursentwicklung der zugrunde liegenden Aktien (Aktienkomponente).

Der Anleihekaufer ist somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine dritte Person das Recht
verkauft, Aktien an ihn zu Ubertragen, und der sich dadurch verpflichtet, die fur ihn negativen
Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten zu lassen. Der Anleihekaufer tragt also das Risiko der
Kursentwicklung und erhalt dafiir eine Pramie, die im Wesentlichen von der Volatilitat der zugrunde liegenden
Aktie abhangt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der Laufzeit gehalten, kommt zusatzlich zu diesem Risiko
noch das Zinsdnderungsrisiko hinzu. Eine Anderung des Zinsniveaus wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe
und folglich auf den Nettoertrag der Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus.

Bitte beachten Sie auch die entsprechende Risikoaufklarung in den Abschnitten Bonitatsrisiko, Zinssatzrisiko,
Kursrisiko der Aktie.

9.8 Index-Zertifikate

Index-Zertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist borsenotiert) und bieten Anlegern die Moglichkeit, an
einem bestimmten Index zu partizipieren, ohne die im Index enthaltenen Werte selbst zu besitzen. Der
zugrunde liegende Index wird im Regelfall 1:1 abgebildet, Veranderungen im jeweiligen Index werden
bertcksichtigt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Index-Zertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines vom
Stand des zugrunde liegenden Index abhangigen Geldbetrags. Der Ertrag ist von der Entwicklung des
zugrunde liegenden Index abhangig.

Risiko
Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhangig. Im Falle des Konkurses des Emittenten
besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich der Basiswerte.

9.9 Basket-Zertifikate

Basket-Zertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Mdglichkeit, an der Wertentwicklung
eines bestimmten Wertpapierkorbs (Basket) zu partizipieren, ohne die im Wertpapierkorb enthaltenen
Wertpapiere selbst zu besitzen. Die Zusammenstellung des zugrunde liegenden Baskets obliegt dem
Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbs konnen die enthaltenen Wertpapiere gleich oder unterschiedlich
gewichtet werden. Die Zusammenstellung kann eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z. B. jahrlich)
angepasst werden.

9.10 Knock-out-Zertifikate (Turbo-Zertifikate)

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden, die das Recht verbriefen,
einen bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Kurs zu kaufen bzw. zu verkaufen, wenn der Basiswert
wahrend der Laufzeit die vorgegebene Kursschwelle (Knock-out-Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim
einmaligen Erreichen der Schwelle endet das Investment vorzeitig und ist im Regelfall weitestgehend verloren.
In Abhangigkeit von der tendenziellen Kurserwartung bezlglich des jeweiligen Basiswerts unterscheidet man
zwischen den auf steigende Markte setzenden Knock-out-Long-Zertifikaten und den speziell fur fallende
Markte konzipierten Knock-out-Short-Zertifikaten. Neben normalen Knock-out-Zertifikaten werden auch
.gehebelte” Knock-out-Zertifikate meist unter dem Namen ,Turbo-Zertifikate” (oder Hebel-Zertifikate)
emittiert. Der Hebel (Turbo) bewirkt, dass der Wert des Turbo-Zertifikats prozentuell starker auf die
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Kursbewegung des jeweiligen Basisinstruments reagiert und starker steigen, aber auch fallen kann. Mit
kleineren Einsatzen kdnnen daher hdhere Gewinne erzielt werden, das Verlustrisiko steigt ebenso an.

Ertrag

Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw. Marktpreis und
AusUbungspreis (Moglichkeit, den Basiswert zum niedrigeren Austbungspreis zu kaufen bzw. zum héheren
AusUbungspreis zu verkaufen).

Risiko

Wird die Knock-out-Schwelle wahrend der Laufzeit einmal erreicht, verfallt das Zertifikat entweder als wertlos
oder es wird ein ermittelter Restwert ausgezahlt (das Produkt wird , ausgestoppt”). Bei einigen Emittenten
genugt bereits das Erreichen der Knock-out-Schwelle wahrend des Handelstags (intraday), damit das Zertifikat
ausgestoppt wird. Je nadher der aktuelle Borsekurs am Basiskurs notiert, desto hoher ist der Hebeleffekt.
Gleichzeitig nimmt aber die Gefahr zu, dass die Knock-out-Schwelle unterschritten und entweder das
Zertifikat wertlos oder der ermittelte Restwert ausgezahlt wird.

9.11 Bandbreiten-Zertifikate

Bandbreiten-Zertifikate bieten die Moglichkeit, in Erwartung eines sich in einer bestimmten Spannweite
bewegenden Aktienkurses bzw. Indexstandes, innerhalb einer durch Start- und Stoppmarke definierten
Kursspanne (Bandbreite), Gberproportional an der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts zu partizipieren.

Ertrag

Der Ertrag kann sich aus der Uberproportionalen Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswerts
ergeben.

Risiko

Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der Startmarke, so wird durch das
Zertifikat lediglich die Kursentwicklung des Underlyings nachgebildet. Im Fall eines Kursverfalls unter die
Stoppmarke erhalt der Anleger am Laufzeitende einen festen maximalen Riickzahlungsbetrag, ohne an einer
Kurssteigerung teilnehmen zu kénnen.

10. Hedgefonds, CTA

10.1 Hedgefonds

(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Index-Zertifikate und sonstige Produkte mit Hedge-Strategien
als Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsatze keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen
oder sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine
Vermehrung ihres Kapitals durch alternative, fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fiir Anlagestrategien:

» Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig Uberbewertete Wertpapiere
leerverkauft.

» Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen,
Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.

> Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makrodkonomische Analyse der wichtigsten
Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den Markten zu erkennen und auszunutzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Index-Zertifikate sind
Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer
Hedgefonds abhangig ist, die als Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-
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Dachfonds und Hedgefonds-Index-Zertifikaten ergibt sich fUr den Anleger der Vorteil der gréReren
Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Renditen, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko
des Kapitalverlusts. Die Wertentwicklung der Hedgefonds-Produkte wird insbesondere von folgenden
Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

> Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhangig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und
Anleihemarkte, abhangig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen
Marktentwicklung oder zu einer markant gegenlaufigen Entwicklung kommen.

> Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.

» Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte
Schwankungsbreite aufweisen, d. h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei
ungarantierten Hedgefonds-Produkten zu Totalverlusten kommen.

» Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusatzlich das Risiko - dieses Risiko kann
durch die Streuung bei Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-Index-Zertifikaten verringert werden.

> Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhangigkeit von
einem angestrebten Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer festgelegten
Lander- und Sektorenaufteilung durchgefihrt.

> Zugrunde  liegende  Hedgefonds  konnen  nicht zu  jedem  Zeitpunkt  fur  das
Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds bendtigt
die Preisermittlung eines Hedgefonds-Produkts mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefonds-
Produktesind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist
monatlich und nicht taglich und auch die Ricknahme von Anteilen erfolgt daher haufig nur einmal monatlich.
Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zurlickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem
Ricknahmetermin unwiderruflich die Rickgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem
Zeitpunkt der Ruckgabeerklarung und der Ausfuhrung der Ricknahme erheblich verandern, ohne dass der
Anleger die Méglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Rickgabeerklarung nicht widerrufen werden kann.
Einzelheiten zur Rucknahme sind vom jeweiligen Produkt abhdngig. Die eingeschrankte Liquiditat der
Einzelfonds und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten
Handelbarkeit des Hedgefonds-Produkts fuhren.

10.2 CTA

Die meisten CTAs verwenden zum Handel mit Termingeschaften vollautomatische Handelssysteme, also
Computerprogramme, die selbststandig alle Entscheidungen treffen. Ziel ist, gewisse Trends und zukunftige
Marktentwicklungen aus Studien der unmittelbaren Vergangenheit bis zu einem gewissen Grad
vorauszusagen.

Ertrag

Der Ertrag setzt sich aus der gewinnbringenden vollautomatischen Veranlagung zusammen, welche sich
durch das Ausnutzen erkannter Trends ergeben.

Risiko
Das Risiko besteht darin, dass die prognostizierten Trends nicht eintreffen oder das automatische
Handelssystem keine Trends erkennt.
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11. Devisentermingeschafte

Definition
Ein Devisentermingeschaft beinhaltet die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwahrungsbetrag zu

einem spateren Zeitpunkt oder wahrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu
kaufen oder zu verkaufen. Die Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von Devisentermingeschaften ergibt sich aus der
Differenz der Devisenparitaten wahrend oder bei Ende der Laufzeit des Termingeschaftes zu den Konditionen
dieses Termingeschaftes. Die Anwendung zu Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines
Wechselkurses, sodass Aufwand oder Ertrag des gesicherten Geschaftes durch zwischenzeitliche
Wechselkursanderungen weder erhéht noch geschmalert werden.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko von Devisentermingeschaften besteht bei Sicherungsgeschaften darin, dass der
Kaufer/Verkaufer wahrend oder am Ende der Laufzeit des Devisentermingeschaftes die Fremdwahrung
gunstiger erwerben/verkaufen kdnnte als bei Geschaftsabschluss bzw. bei offenen Geschaften darin, dass er
ungunstiger erwerben/verkaufen muss. Das Verlustrisiko kann den urspringlichen Kontraktwert wesentlich
Ubersteigen.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko von Devisentermingeschaften besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners,
d. h. eine mogliche, vortibergehende oder endgultige Unfahigkeit zur Erflllung des Devisentermingeschaftes
und dadurch die Notwendigkeit einer eventuell teureren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermdoglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der
Wahrung begrenzt werden. Die ordnungsgemalle Abwicklung des Devisentermingeschaftes ware dadurch
gefahrdet.

12. Devisenswaps

Definition

Ein Devisenswap ist der Austausch zweier Wahrungen auf eine bestimmte Zeitspanne. Die Zinsdifferenz der
beiden involvierten Wahrungen wird mittels Auf- oder Abschlag im Rucktauschkurs bertcksichtigt. Die
Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fir den Anwender von Devisenswaps ergibt sich aus der positiven/negativen
Entwicklung der Zinsdifferenz und kann im Falle eines Gegengeschaftes wahrend der Laufzeit des
Devisenswaps erwirtschaftet werden.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko von Devisenswaps besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d. h. einer
moglichen, voribergehenden oder endgtltigen Unfahigkeit zur Erflllung des Devisenswaps und dadurch
einer eventuell teureren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermdoglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der
Wahrung begrenzt werden. Die ordnungsgemal3e Abwicklung des Devisenswaps ware dadurch gefahrdet.
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13. Interest Rate Swaps (IRS)

Definition

Ein Interest Rate Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen
fixierten Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch
fixer gegen variable Zinszahlungen. Es kommt also lediglich zum Austausch von Zinszahlungen, jedoch zu
keinem Kapitalfluss.

Ertrag

Der Kaufer des IRS (Fixzinszahler) lukriert seinen Ertrag im Falle des Anstiegs des Marktzinsniveaus. Der
Verkaufer des IRS (Fixzinsnehmer) lukriert seinen Ertrag bei sinkendem Marktzinsniveau. Der Ertrag aus
einem IRS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zuklnftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.
Der Kaufer/Verkaufer eines IRS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei IRS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschaftspartners positive Barwerte
zu verlieren bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fiir IRS

IRS sind nicht standardisiert. Die Details zur Abwicklung missen vorab vertraglich geregelt werden. Es handelt
sich um maRgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Bedingungen zu
informieren, insbesondere Uber:

> Nominalbetrag
> Laufzeit

»  Zinsdefinitionen

13.1 Sonderform: Constant Maturity Swap (CMS)

Definition

Ein Constant Maturity Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen
fixierten Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch
eines variablen Geldmarktzinssatzes (z. B. 3-Monats-EURIBOR) gegen einen Kapitalmarktzinssatz (z.B. 10-
Jahres-EUR-IRS). Dieser Kapitalmarktzinsatz bleibt allerdings nicht fir die gesamte Laufzeit fix, sondern dieser
wird in regelmaligen Abstanden angepasst.

Ertrag

Der Kaufer des CMS (Zahler des Kapitalmarktzinssatzes) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der
Zinskurve, also wenn z. B. die Kapitalmarktzinsen fallen und die Geldmarktzinsen steigen. Der Ertrag aus
einem CMS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen des Zinsniveaus des
Kapitalmarktes und des Geldmarktes. Der Kaufer/Verkaufer eines CMS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt,
wenn die Zinskurve steiler wird/verflacht.

13.2 Sonderform: CMS Spread Linked Swap

Definition
Bei einem CMS Spread linked Swap werden wieder unterschiedlich definierte Zinsverbindlichkeiten getauscht.
Diese sind in der Regel auf der einen Seite ein Geldmarktzinssatz (z. B. 3-Monats-EURIBOR; als Alternative
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konnte es aber auch ein fur die Gesamtlaufzeit fixierter Zinssatz sein), und auf der anderen Seite die Differenz
zweier CMS - z. B. 10-Jahres-EUR-CMS minus 2-Jahres-CMS, oft auch versehen mit einem Faktor x (z. B. 2-mal).
Oft wird der CMS Spread fur eine bestimmte Anfangslaufzeit mit einem fixen Kupon versehen.

Ertrag

Der Kaufer des CMS Spread linked Swaps (Zahler der Differenz des CMS) lukriert seinen Ertrag im Falle einer
Verflachung der beiden involvierten Kapitalmarktzinskurven (also z. B. 10-Jahres-EUR-IRS und 2-Jahres-EUR-
IRS). Der Ertrag aus einem CMS Spread linked Swap kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Veranderungen des Zinsniveaus des

kurzerfristigen Kapitalmarkts zum langerfristigen Kapitalmarkt in Bezug auf das Zinsniveau des Geldmarktes
(bzw. der Hohe des fixen Zinssatzes).

14. Forward Rate Agreements (FRA)

Definition

Das Forward Rate Agreement dient zur Vereinbarung von Zinssatzen kiunftiger Zinsperioden im Voraus. Da
der Handel am Interbankenmarkt und nicht an der Borse erfolgt, besteht keine Standardisierung. Bei einem
FRA handelt es sich somit anders als bei den nahe verwandten Zinsfutures um nach Betrag, Wahrung und
Zinsperiode maf3geschneiderte Produkte.

Ertrag

Der Kaufer/Verkaufer des FRA hat durch den Erwerb/Verkauf den Zinssatz fixiert. Liegt der Referenzzinssatz
am Falligkeitstag Uber dem vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Kaufer eine Ausgleichszahlung. Liegt
der Referenzzinssatz am Falligkeitstag unter dem vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Verkaufer eine
Ausgleichszahlung.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Gber die zuklnftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.
Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei FRAs besteht in der Gefahr des Ausfalls des Geschaftspartners, positive Barwerte zu
verlieren bzw. bei Bedarf und dadurch eine teurere Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis
vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fiir FRAs

FRAs sind nicht standardisiert. Es handelt sich um mafRgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders
wichtig, sich Uber die genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere Uber:

> Nominalbetrag

»  Laufzeit

»  Zinsdefinitionen

15. Zins-Futures

Definition

Zins-Futures sind Terminkontrakte auf kurzfristige Anlagen-, Geldmarkt- oder Kapitalmarktpapiere mit
standardisierter Falligkeit und standardisierter Kontraktgrof3e, die borsenmaliig gehandelt werden. Mit einem
Zins-Future kann somit die Rendite einer Veranlagung (Zinssatz bzw. Kurs) im Voraus fixiert werden. Auch mit
einem Zins-Future werden unbedingte Verpflichtungen eingegangen, die dann auch unabhangig von der
weiteren Entwicklung und dem Eintritt der nachstehend angesprochenen Risiken erfullt werden mussen.
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Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von Zins-Futuresgeschaften resultiert aus der
Differenz der Zinsen bzw. Kurse bei Ende der Laufzeit des Termingeschaftes zu den Konditionen dieses
Termingeschaftes. Bei der Anwendung zu Sicherungszwecken wird das finanzielle Risiko von bestehenden
oder zuklnftigen Positionen gemindert.

Zinsrisiko

Der Wert eines Zins-Futures hangt primar von der Entwicklung der Rendite des zugrunde liegenden
Instruments ab. Die Risikoposition eines Kaufers ist daher mit der eines Besitzers des zugrunde liegenden
Instruments vergleichbar. Das Risiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukilnftigen Veranderungen
des Marktzinsniveaus.

Der Kaufer/Verkaufer eines Futures ist einem Zinsrisiko in Form der Nachschusspflicht bzw. der Erfillung
seiner Verpflichtung am Falligkeitstag ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses Risiko wirkt
sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt. Das daraus resultierende
Verlustpotenzial kann ein Vielfaches des urspriinglichen Kapitaleinsatzes (Einschuss) betragen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bei Futures besteht darin, dass die Glattstellung (Verkauf/Rickkauf) des Futures in
bestimmten Markten bei Uberdurchschnittlicher Orderlage zu splrbaren und unglnstigen
Kursschwankungen fuhren kann.

16. AuBerbérsliche (OTC) Optionsgeschafte

16.1 Standard Option- Plain Vanilla Option

Der Kaufer der Option erwirbt das befristete Recht auf Kauf (Call) oder Verkauf (Put) des zugrunde liegenden
Wertes (z. B. Wertpapiere, Devisen etc.) zu einem fixierten Austibungspreis bzw. (z. B. bei Zinsoptionen) den
Anspruch auf eine Ausgleichszahlung, die sich aus der positiven Differenz zwischen Ausubungs- und
Marktpreis zum Zeitpunkt der Austibung errechnet. Mit dem Schreiben (Opening) von Optionen verpflichten
Sie sich, die Rechte des Optionskaufers zu erflllen. Optionen kdnnen unterschiedliche
Austbungsbedingungen vorsehen:

Amerikanischer Typ: wahrend der gesamten Laufzeit.

Europaischer Typ: am Ende der Laufzeit.

16.2 Exotische Optionen
Exotische Optionen sind Finanzderivate, die von Standard-Optionen (Plain Vanilla Options) abgeleitet sind.

16.3 Sonderform Barrier Option

Zusatzlich zum Ausubungspreis existiert ein Schwellenwert (Barrier), bei dessen Erreichen die Option aktiviert
(Knock-in Option) oder deaktiviert wird (Knock-out Option).

16.4 Sonderform Digitale (Payout) Option

Option mit einem festgelegten Auszahlungsbetrag (Payout), den der Kaufer der Option gegen Zahlung einer
Pramie erhalt, wenn der Kurs (Zinssatz) des Basiswerts unterhalb oder oberhalb (je nach Option) des
Schwellenwerts (Barrier) liegt.

Ertrag

Der Inhaber von Optionen erhalt den Ertrag dadurch, dass der Kurs des zugrunde liegenden Wertes tber den
AusUbungspreis des Calls steigt bzw. unter den Austbungspreis des Puts fallt und er seine Option ausiben
oder diese verkaufen kann (Plain Vanilla Option, aktivierte Knock-in Option, nicht deaktivierte Knock-out
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Option). Bei einer nicht aktivierten Knock-in Option, bzw. einer deaktivierten Knockout Option erlischt das
Optionsrecht, und die Option wird wertlos. Der Inhaber von digitalen (Payout) Optionen erhalt den Ertrag
dadurch, dass wahrend der Laufzeit bzw. bei Laufzeitende der Schwellenwert erreicht wird, somit der Payout
zur Auszahlung kommt.

Allgemeine Risiken

Der Wert (Kurs) von Optionen ist vom AusUbungspreis, von der Entwicklung und der Volatilitat des zugrunde
liegenden Wertes, der Laufzeit, dem Zinsgefige und der Marktlage abhangig. Der Kapitaleinsatz
(Optionspramie) kann sich daher bis zur vollstandigen Wertlosigkeit verringern. Sollte sich der Kurs des
zugrunde liegenden Wertes nicht den Erwartungen des Verkaufers einer Option entsprechend entwickeln,
kann das daraus resultierende Verlustpotenzial theoretisch unbegrenzt sein (Plain Vanilla Option, Barrier
Option) bzw. in Hohe des vereinbarten Payouts liegen (digitale Option). Besonders zu beachten ist, dass nicht
fristgerecht ausgetbte Rechte aus Optionen mit Ablauf der Austbungsfrist verfallen und daher wertlos
ausgebucht werden. Hinweis: Beachten Sie, dass das Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne lhren
ausdrucklichen Auftrag lhre Optionsrechte nicht ausubt.

Besondere Risiken bei auBerbdrslichen Optionsgeschéften

AuBerborsliche Optionen sind in der Regel nicht standardisiert. Es handelt sich vorwiegend um
malgeschneiderte Instrumente. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Details (Austibungsart,
Auslibung und Verfall) zu informieren. Das Bonitatsrisiko beim Kauf von aufRerbdrslichen Optionen besteht
in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschaftspartners die bereits gezahlte Pramie zu verlieren und dadurch
indirekt eine teurere Nachdeckung am Markt vornehmen zu mussen. Fur aullerbdrsliche Optionen als
malgeschneiderte Produkte besteht typischerweise kein geregelter (Sekundar-)Markt. Daher kann die
jederzeitige Verflgbarkeit nicht sichergestellt werden.

17. Devisenoptionsgeschafte

Definition

Der Kaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, jedoch keine Verpflichtung, einen bestimmten Betrag
Devisen zu einem im Voraus festgelegten Kurs und Zeitpunkt bzw. Zeitraum zu kaufen bzw. zu verkaufen. Der
Verkaufer (Schreiber) der Option gewahrt das betreffende Recht. Der Kaufer zahlt dem Verkaufer fur dieses
Wahlrecht eine Pramie. Es bestehen folgende Optionsarten:

Mit dem Kauf einer Option auf Call-Basis erwirbt der Kaufer ein Recht, zu bzw. vor einem bestimmten Termin
(Lieferungstag) einen definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zu einem festgelegten Lieferpreis
(Basispreis oder Austibungspreis) zu kaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Call-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf Wunsch des Optionskaufers
einen definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin
zu liefern/zu verkaufen.

Mit dem Kauf einer Option auf Put-Basis erwirbt der Kaufer das Recht, einen definierten Betrag einer
bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu verkaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Put-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf Wunsch des Optionskaufers
einen definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin
zu kaufen.

Ertrag

Der Ertrag einer Call-Option kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis der Wahrung héher wird als der
vom Kaufer zu leistende AusUbungspreis, wobei der Kaufpreis (= Pramie) abzuziehen ist. Der Kaufer hat dann
die Moglichkeit, die Fremdwahrung zum Austbungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu
verkaufen. Der Verkaufer der Call-Option erhalt fir den Verkauf der Option eine Pramie. Dasselbe gilt
sinngemaf fur Put-Optionen bei gegenlaufigen Wahrungsentwicklungen.
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Risiken bei Kauf einer Option

Risiko des Totalverlustes der Pramie

Das Risiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die unabhangig davon, ob die
Option kunftig ausgelbt wird, bezahlt werden muss.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des
Geschaftspartners die bereits gezahlte Pramie zu verlieren und dadurch indirekt eine teurere Nachdeckung
im Markt vornehmen zu mussen.

Wahrungsrisiko

Das Risiko von Devisenoptionen besteht darin, dass sich die Wahrungsparitat bis zum Auslaufen der Option
nicht in der Weise entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das
zum Totalverlust der Pramie fUhren.

Risiken bei Verkauf einer Option

Wahrungsrisiko

Das Risiko beim Verkauf von Optionen besteht darin, dass sich der Kurswert der Fremdwahrung bis zum
Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt
hat. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fir geschriebene Optionen nicht begrenzt. Die Pramie der
Devisenoption hangt von folgenden Faktoren ab:

»  Volatilitat des zugrunde liegenden Wahrungskurses
(MaR3zahl fur die Schwankungsbreite des Kurswertes)

»  Gewahlter Austbungspreis

» Laufzeit der Option

» Aktueller Devisenkurs

»  Zinsen der beiden Wahrungen
»  Liquiditat

Transferrisiko

Die Transfermdoglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der
Wahrung begrenzt werden. Die ordnungsgemal3e Abwicklung des Geschaftes ware dadurch gefahrdet.

Liquiditatsrisiko
Fur Devisenoptionen als maligeschneiderte Produkte besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt.

Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden.

Besondere Bedingungen fiir Devisenoptionen

Devisenoptionen sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Gber die genauen Details zu
informieren, insbesondere Gber

Auslibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Auslbungstag
(europdische Option) ausgeiibt werden?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass das Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne lhren
ausdrucklichen Auftrag lhre Optionsrechte nicht ausubt.
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18. Zinsoptionen

Definition
Zinsoptionen stellen eine Vereinbarung fUr eine Zinsober-, Zinsuntergrenze oder Option auf
Zinstauschgeschafte dar. Sie dienen entweder

a) zu Absicherungszwecken oder

b) zur Lukrierung von Ertragen auf spekulativer Basis.

Unterschieden werden Calls und Puts. Verbreitete Sonderformen sind: Caps, Floors oder Swaptions etc. Der
Kaufer eines Caps sichert sich eine durch den Auslbungspreis fixierte Zinsobergrenze fir kinftige
Geldaufnahmen ab. Im Spekulationsfalle erhoht sich der Wert des Caps bei steigenden Zinsen. Der Verkauf
eines Caps kann nur als spekulatives Instrument eingesetzt werden, wobei der Verkaufer die Pramie erhalt
und sich zu Ausgleichszahlungen verpflichtet. Bei Floors sichert sich der Kaufer einen Mindestzins auf eine
kuinftige Veranlagung. Im Spekulationsfall erhoht sich der Wert des Floors bei fallenden Zinsen.

ad a) zu Absicherungszwecken

Je nach gewahlter Referenzlaufzeit wird alle drei oder sechs Monate der aktuelle Drei- oder
Sechsmonatsmarktzins mit dem gesicherten Strike verglichen. Sollte der Marktpreis hoher liegen als der
AusUbungspreis, findet eine Ausgleichszahlung an den Cap-Inhaber statt.

ad b) zur Lukrierung von Ertragen auf spekulativer Basis

Der Wert des Caps erhoht sich mit steigenden Zinsen, wobei hier aber die Forward-Zinsen (heute gehandelte
kiinftige Zinssatze) und nicht die aktuellen Zinssatze maf3geblich sind.

Dasselbe gilt sinngemal fur den Kauf/Verkauf eines Floors. Hier sichert sich der Kaufer eine Zinsuntergrenze
ab, wahrend der Verkaufer eine spekulative Position halt. Eine Swaption ist eine Option auf einen Interest
Rate Swap (IRS = Vereinbarung Uber den Austausch von Zinszahlungen). Grundsatzlich wird zwischen Payers-
(= Fixzahler) und Receivers-Swaption (Empfanger der fixen Seite beim IRS) unterschieden. Beide
Optionsformen kénnen sowohl ge- als auch verkauft werden. Man unterscheidet ferner zwei Erflillungsarten
mit unterschiedlichen Risikoprofilen:

Swaption mit Swap Settlement
Der Kaufer tritt bei Ausnttzung der Swaption in den Swap ein.

Mit dem Kauf einer Payers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines
bestimmten Nominalbetrages den im Auslbungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen

und dafur variable Zinszahlungen zu erhalten.

Mit dem Verkauf einer Payers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am Lieferungstag auf Basis eines
bestimmten Nominalbetrags den im AusUbungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und daflr
variable Zinsbetrage zu zahlen.

Mit dem Kauf einer Receivers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines
bestimmten Nominalbetrags den im AusUbungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafur
variable Zinsbetrage zu zahlen.

Mit dem Verkauf einer Receivers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am Lieferungstag auf Basis eines
bestimmten Nominalbetrages den im AuslUbungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und dafur
variable Zinszahlungen zu erhalten.

Swaption mit Cash Settlement

Bei Ausnutzung der Swaption erhalt der Kaufer die Differenz der Barwerte der Swaps mit Swaptionszinssatz
bzw. aktuellem Marktzinssatz.
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Ertrag

Der Inhaber von Zinsoptionen erhalt den Ertrag dadurch, dass das Marktzinsniveau am AuslUbungstag Uber
dem Strike-Preis des Caps bzw. unter dem des Floors liegt. Bei Swaptions liegt der Ertrag dann vor, wenn das
Marktzinsniveau am AusUbungstag bei Payers-Swaptions Uber dem vereinbarten Austbungspreis bzw. bei
Receivers-Swaptions unter dem vereinbarten Austbungspreis liegt. Die erhaltene Optionspramie verbleibt
beim Verkaufer, unabhangig davon, ob die Option ausgeubt wird oder nicht.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit zukunftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der
Kaufer/Verkaufer einer Zinsoption ist einem Zinsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das
Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz steigt/fallt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fir den Verkaufer nicht begrenzt.

Die Pramie der Zinsoption hangt von folgenden Faktoren ab:

»  Zinsvolatilitat (Schwankungsbreite der Zinsen)
»  Gewahlter Ausibungspreis

» Laufzeit der Option

»  Marktzinsniveau

»  Aktuelle Finanzierungskosten

»  Liquiditat

Diese Faktoren konnen bewirken, dass - obwohl lhre Erwartungen im Hinblick auf die Zinsentwicklung der
Option eingetroffen sind - der Preis der Option gleich bleibt oder fallt.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des
Geschaftspartners positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem
schlechteren Preis vornehmen zu mussen.

Risiko des Totalverlustes bei Kauf

Das Risiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die unabhangig davon, ob die
Option kunftig ausgetbt wird, bezahlt werden muss.

Besondere Bedingungen fiir Zinsoptionen

Zinsoptionen sind nicht standardisiert. Es handelt sich ausschliel3lich um maRgeschneiderte Produkte. Es ist
daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Details zu informieren, insbesondere Uber

AusUbungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am AusUbungstag
(europaische Option) ausgeubt werden?

Auslibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich? Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie,
dass das Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne Ihren ausdricklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht
ausubt.

19. Cross Currency Swap (CCS)

Definition

Ein Cross Currency Swap regelt sowohl den Austausch von unterschiedlich definierten Zinsverbindlichkeiten
als auch von verschiedenen Wahrungen auf einen fixen Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In
der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer Zinszahlungen in zwei verschiedenen Wahrungen. Beide
Zinszahlungen koénnen selbstverstandlich auch in variablen Zinsverpflichtungen erfolgen. Die
Zahlungsstrome erfolgen in verschiedenen Wahrungen auf Basis desselben Kapitalbetrages, der mit dem
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jeweiligen Kassakurs am Abschlusstag fixiert wird. Es erfolgt neben dem Austausch von Zinsverpflichtungen
bzw. Zinsforderungen sowohl zu Beginn (Initial Exchange) als auch am Ende der Laufzeit (Final Exchange) ein
Kapitalaustausch. Entsprechend den Bedurfnissen der einzelnen Geschaftspartner kann der Initial Exchange
weggelassen werden.

Ertrag

Der Ertrag aus einem CCS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Bei einer positiven Entwicklung des
Wechselkurses und der Zinsdifferenz kann im Falle einer vorzeitigen Auflésung des CCS ein Ertrag
erwirtschaftet werden. Sollte der CCS zur Verbesserung der Zinsdifferenz abgeschlossen werden, kann durch
die niedrigeren Zinsen einer anderen Wahrung ein Ertrag erzielt werden. Dieser kann durch mdgliche
Wahrungsverluste allerdings wieder egalisiert werden. Sollte sich die Wahrungsrelation positiv entwickeln,
kann der Ertrag sogar noch verbessert werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zuklnftigen Veranderung des Marktzinsniveaus. Der
Kaufer/Verkaufer eines CCS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Gber die zukinftigen Veranderungen der betreffenden
Kursrelation der involvierten Wahrungen. Besonders wichtig ist, dass bei einem CCS mit Final Exchange das
Wahrungsrisiko nicht nur bei Ausfall eines Vertragspartners besteht, sondern wahrend der gesamten Laufzeit.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei Kauf/Verkauf von CCS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschaftspartners
eine Nachdeckung im Markt vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fir CCS
CCS sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maf3geschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig,

sich Gber die genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere Utber:
> Nominalbetrag

> Laufzeit

»  Zinsdefinition

> Wahrungsdefinition

> Kursdefinition

> Initial Exchange ja oder nein

20. Commodity Swaps Und Commodity- Optionen Mit Barausgleich
(Warentermingeschafte)

Warentermingeschafte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen beinhalten, bestimmte
Waren zu einem im Vorhinein festgelegten Preis und Zeitpunkt oder wahrend eines festgelegten Zeitraums
zu kaufen oder zu verkaufen. Warentermingeschafte gibt es unter anderem in den im Folgenden
beschriebenen unterschiedlichen Instrumenten.

Grundséatzliches zu den einzelnen Instrumenten

Commodity Swaps

Ein Commodity Swap ist eine Vereinbarung Uber den Austausch von einer Reihe fixer Warenpreiszahlungen
(,Fixbetrag”) gegen variable Warenpreiszahlungen (,Marktpreis”), wobei es nur zu einem Barausgleich
(,Ausgleichsbetrag") kommt.
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Der Kaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der
Marktpreis Uber dem Fixbetrag liegt. Hingegen ist der Kaufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den
Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der Marktpreis unter dem Fixbetrag liegt. Der Verkaufer eines Commodity
Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis unter dem Fixbetrag
liegt. Hingegen ist der Verkaufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn
der Marktpreis Uber dem Fixbetrag liegt. Beide Zahlungsstrome (fix/variabel) erfolgen in der gleichen
Wahrung und auf Basis desselben Nominalbetrags. Wahrend die fixe Seite des Swaps den Charakter einer
Benchmark hat, bezieht sich die variable Seite auf den zum jeweiligen Fixingtag an einer Borse notierten oder
sonst am Warenterminmarkt publizierten Handelspreis der betreffenden Ware oder auf einen
Warenpreisindex.

Commodity-Optionen mit Barausgleich

Der Kaufer einer Commodity-Put-Option erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das Recht, an jedem
AusUbungstag den Differenzbetrag zwischen dem Strike-Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem
Nominalbetrag zu erhalten, wenn der Martkpreis unter dem Fixbetrag liegt. Der Kaufer einer Commodity-Call-
Option erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das Recht, an jedem Ausuibungstag den Differenzbetrag zwischen
dem Strike-Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem Nominalbetrag zu erhalten, wenn der Martkpreis
Uber dem Fixbetrag liegt.

Risiken - Details zu den unterschiedlichen Instrumenten

Risiko bei Commodity Swaps und Commodity-Optionen mit Barausgleich

Wenn die Erwartungen nicht eintreten, ist die Differenz zu zahlen, die zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem aktuellen Marktkurs bei Falligkeit des Geschafts besteht. Diese Differenz macht den
Verlust aus. Die maximale Hohe des Verlustes lasst sich im Vorhinein nicht bestimmen. Er kann Uber eventuell
geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Risiko bei gekauften Commodity-Optionen - Wertverlust

Eine Kursveranderung des Basiswerts (z.B. eines Rohstoffes), der der Option als Vertragsgegenstand
zugrunde liegt, kann den Wert der Option mindern. Zu einer Wertminderung kommt es im Fall einer
Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall einer Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Vertragsgegenstandes. Eine Wertminderung der Optionen kann aber auch dann eintreten, wenn
der Kurs des Basiswertes sich nicht andert, weil der Wert der Option von weiteren Preisbildungsfaktoren (z.B.
Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitat der Preisschwankungen des Basiswertes) mitbestimmt wird.

Risiko bei verkauften Commodity-Optionen - Hebelwirkung

Das Risiko beim Verkauf von Commodity-Optionen besteht darin, dass sich der Wert des zugrunde liegenden
Basiswertes bis zum Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner
Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fir geschriebene Optionen
nicht begrenzt.

Risiken bei Warentermingeschéften im Aligemeinen

Preisschwankungen

Die Hohe der Zahlungsverpflichtung aus Warentermingeschaften ermittelt sich aus den Preisen auf einem
bestimmten Warenterminmarkt. Warenterminmarkte kénnen von starken Preisschwankungen abhangig
sein. Viele Faktoren, die mit Angebot und Nachfrage der Ware zusammenhangen, konnen die Preise
beeinflussen. Es ist nicht leicht, diese preisbildenden Faktoren vorherzusagen oder vorherzusehen.
Unvorhergesehene Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen sowie Anordnungen von
hoher Hand kdnnen den Preis ebenso erheblich beeinflussen wie unkalkulierbare Entwicklungen, z. B.
WettereinflUsse, Ernteschwankungen oder Liefer-, Lager- und Transportrisiken.

Wahrungsrisiko

Warenpreise werden oft in auslandischer Wahrung quotiert. Wenn Sie ein Commodity-Geschaft eingehen, bei
dem lhre Verpflichtung oder die von lhnen zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung
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oder eine Rechnungseinheit lautet oder sich der Wert des Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt, sind Sie
zusatzlich dem Devisenmarktrisiko ausgesetzt.

Glattstellung/Liquiditat

Warenterminmarkte sind im Allgemeinen enger als Finanzterminmarkte und kdnnen deshalb weniger liquide
sein. Es ist moglich, dass Sie zu dem von lhnen gewiinschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund
ungenugender Marktliquiditat nicht oder nur teilweise glattstellen konnen. Ferner kann die Spanne (Spread)
zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in einem Kontrakt relativ grof3 sein. Die Liquidierung von
Positionen kann auBerdem unter gewissen Marktbedingungen schwierig oder unmaoglich sein. Die meisten
Warenterminbdrsen sind z.B. ermachtigt, Preisschwankungsgrenzen festzusetzen, die flir einen gewissen
Zeitraum Kauf- oder Verkaufsgebote aul3erhalb bestimmter Limite nicht zulassen. Hierdurch kann die
Liquidierung einzelner Positionen beschrankt oder vollstandig verhindert werden.

Limit-/Stop-Loss-Order

Limit-Orders oder Stop Loss-Orders sind Auftrage, die dazu dienen, die Handelsverluste im Falle von gewissen
Marktbewegungen zu begrenzen. Obwohl solche Risikobegrenzungsmaoglichkeiten an den meisten
Warenterminbdrsen zulassig ist, sind Limit-Orders oder Stop Loss-Orders bei OTC Commodities in der Regel
nicht vereinbart.

Termin- und Kassamarkt

Wichtig ist es insbesondere, die Beziehung zwischen den Terminkontraktpreisen und Kassamarktpreisen zu
verstehen. Obwohl Marktkrafte die Unterschiede zwischen dem Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-(
Spot-)Preis der in Frage stehenden Ware so weit angleichen kdnnen, dass der Preisunterschied am Liefertag
praktisch null sein kann, kann eine Vielzahl von Marktfaktoren, einschliel3lich Angebot und Nachfrage daftr
sorgen, dass immer noch Unterschiede zwischen dem Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-(Spot-)Preis
der betreffenden Ware bestehen.

Feststellung des Marktpreises

Marktpreise notieren entweder an Warenterminbdrsen oder werden in marktiblicher Weise publiziert.
Aufgrund von Systemausfallen, Systemstorungen an der Borse oder aufgrund anderer Ursachen kann es
passieren, dass fur den vereinbarten Fixingtag keine Marktpreise ermittelt werden kénnen. Sollten keine
Regelungen flr eine ersatzweise Feststellung des Marktpreises vereinbart sein, ist die Berechnungsstelle
Ublicherweise ermachtigt, nach billigem Ermessen einen Marktpreis festzusetzen.

21. Information Zur Glaubigerbeteiligung Im Fall Der Sanierung Oder
Abwicklung Einer Bank (,,Bail-In*)

Um europaweit einheitliche Regeln und Instrumente flir die Sanierung und Abwicklung von Banken zu
schaffen, wurde eine entsprechende EU-Richtlinie (Bank Recovery and Resolution Directive, Richtlinie zur
Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
,BRRD") erlassen. Diese wurde in Osterreich per Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (,BaSAG") umgesetzt.

Das BaSAG regelt unter anderem die Beteiligung (,Bail-In”) von Glaubigern einer Bank im Falle einer
aufsichtsrechtlichen Abwicklung. Damit soll die Verwendung von Steuergeldern bei drohender
Zahlungsunfahigkeit einer Bank vermieden werden.

Im Falle eines drohenden Ausfalls einer Bank kann die zustandige Behorde verschiedene
Abwicklungsinstrumente anwenden:

Unternehmensverduf3erung

Vermogen und/oder Verbindlichkeiten einer Bank werden gesamt oder teilweise an einen Kaufer Gbertragen.
Far Kunden und Glaubiger der Bank kommt es zu einem Wechsel des Vertragspartners beziehungsweise des
Schuldners.
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Briickeninstitut

Ein offentliches Institut Gbernimmt die Verbindlichkeiten und/oder Vermogenswerte der von der Abwicklung
betroffenen Bank. Auch hier kommt es fur Kunden/Glaubiger zu einem Wechsel des
Vertragspartners/Schuldners.

Ausgliederung

Hier handelt es sich um das so genannte ,,Bad Bank” Konzept. Vermdgen und/oder Verbindlichkeiten der
betroffenen Bank werden in Zweckgesellschaften zum Abbau Ubertragen. Auch hier kommt es fur
Kunden/Glaubiger zu einem Wechsel des Vertragspartners/Schuldners.

Glaubigerbeteiligung (,,Bail-In")

Im Falle einer behdordlich verordneten Abwicklung werden Eigen- und Fremdkapital einer Bank ganz oder
teilweise abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt. Diese Vorgehensweise soll die betroffene Bank
stabilisieren. In diesem Fall kann es flr Aktionare und Glaubiger zu erheblichen Verlusten kommen, da ihre
Anspriche ohne Zustimmung von der zustandigen Behorde im Extremfall bis auf null reduziert werden
konnen.

Derzeit ist folgende Reihenfolge einer Verlustabdeckung vorgesehen:

1. Aktien und andere Eigenkaptalinstrumente
2. Nachrangige Verbindlichkeiten (z.B. Erganzungs- und Nachranganleihen - ,Tier 2“)

3. Unbesicherte, nachrangige Finanzinstrumente/ Forderungen, die nicht zum zusatzlichen Kern- oder
Erganzungskapital (,Tier 2") zahlen

4. Unbesicherte, nicht-nachrangige Finanzinstrumente und Forderungen (z.B. unbesicherte Bankanleihen
und Zertifikate)

5. Zuletzt werden Einlagen von Unternehmen und nattrlichen Personen, die nicht von der Einlagensicherung
umfasst sind, herangezogen

Vom Bail-In ausgenommen sind Einlagen, die zur Ganze der Einlagensicherung unterliegen, sowie fundierte
Bank-schuldverschreibungen (,Covered Bonds” oder Pfandbriefe) und Sondervermoégen (z.B.
Investmentfonds).

Die Regeln der BRRD wurden europaweit in den Gesetzen der Mitgliedsstaaten verankert. Eine
Glaubigerbeteiligung kann somit auch z.B. bei Bankanleihen aus anderen EU-Staaten umgesetzt werden,
wobei sich die nationalen Regeln im Detail unterscheiden kénnen.

Risikohinweis:

Die beschriebenen gesetzlich vorgesehenen Bail-In Malinahmen koénnen fir Glaubiger einer Bank zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals flUhren. Auch eine VerauBerung von z.B. Anleihen kann im
Sanierungs- oder Abwicklungsfall erschwert und mit deutlichem Wertverlust méglich sein. Selbst wenn die
urspringliche Emissionsdokumentation oder das Werbematerial eines Bankproduktes die
Verlustbeteiligung nicht ausdrucklich beschreibt, kann dieses Produkt gesetzlich von einer Bail-In MalRnahme
erfasst werden.

Weiterflihrende Informationen finden Sie auch auf der Website der Osterreichischen Nationalbank:

https://www.oenb.at/finanzmarkt/drei-saeulen-bankenunion/einheitlicher-abwicklungsmechanismus.html

(Stichworte: Einheitlicher Abwicklungsmechanismus, Bail-in-Instrument; weitere Informationen unter
~Rechtliche europaische Grundlagen der Bankenabwicklung")

Disclaimer:

Diese Kundeninformation dient ausschlielich der unverbindlichen Information und stellt weder ein Angebot,
noch eine Aufforderung zur Anbotsstellung oder eine Empfehlung fir einen An- oder Verkauf von
Finanzinstrumenten dar. Diese Kundeninformation ersetzt weder die auf lhre individuellen Verhaltnisse und
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Kenntnisse bezogene fachgerechte Beratung durch Ihren Kundenbetreuer noch jene durch einen Rechts-
oder Steuerberater.

Irrtum und Druckfehler vorbehalten Stand: September 2017
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Anlage 4: Rucktrittsrechte

1. Nach 8§ 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG) ist der Verbraucher berechtigt, bei Abgabe der
Vertragserklarung auBerhalb der Geschaftsraume des Unternehmens oder eines Standes von seinem
Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlcktreten. Der Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des
Vertrages oder danach binnen einer Woche erklart werden.
Die Frist beginnt mit der elektronischen Signatur des Vermodgensverwaltungsvertrages. Kein
Rucktrittsrecht besteht bei Anbahnung durch den Kunden oder wenn keine Besprechung stattgefunden
hat oder bei geringfigigen Geschaften im Sinne des & 3 Abs 3 Z3 KSchG.
Der Rucktritt bedarf der Schriftform und kann auch auf den Ubergebenen Schriftstiicken des
Unternehmens mit einem erkennbaren Vermerk, dass der Rucktritt erklart werde, erfolgen.

2. Nach & 3a Konsumentenschutzgesetz (KSchG) kann der Kunde von seinem Vertragsantrag oder vom
Vertrag zurtcktreten, wenn ohne seine Veranlassung fir seine Einwilligung mafigebliche Umstande, die
der Unternehmer im Zuge der Vertragsverhandlungen als wahrscheinlich dargestellt hat, nicht oder nur
in erheblich geringerem Ausmaf3 eintreten.
MaRgebliche Umstande sind die Aussicht auf steuerrechtliche Vorteile oder eine 6ffentliche Forderung
oder einen Kredit bzw. die Erwartung der Mitwirkung oder Zustimmung eines Dritten, die erforderlich
ist, damit eine Leistung des Unternehmers erbracht oder vom Verbraucher verwendet werden kann.
Der Rucktritt kann binnen einer Woche erklart werden. Die Frist beginnt zu laufen, sobald fir den
Verbraucher erkennbar ist, dass die mal3geblichen Umstande nicht oder nur in erheblich geringerem
Ausmald eintreten und er eine schriftliche Belehrung Uber dieses Rucktrittsrecht erhalten hat.
Das Rucktrittsrecht erlischt binnen eines Monats nach vollstandiger Erfullung des Vertrages durch beide
Vertragspartner, bei Bank- und Versicherungsvertragen mit einer ein Jahr Gbersteigenden Vertragsdauer
ein Monat nach Zustandekommen des Vertrages.
Der Rucktritt bedarf der Schriftform und kann auch rechtsgultig auf den Ubergebenden Schriftstiicken
des Unternehmers mit einem erkennbaren Vermerk, dass der Rucktritt erklart wurde, ausgetibt werden.

3. Nach § 5 Kapitalmarktgesetz (KMG) kénnen Verbraucher von ihrem Angebot oder vom Vertrag
zurlcktreten, wenn ein prospektpflichtiges Angebot ohne vorhergehende Verdéffentlichung eines
Prospekts oder der Angaben nach 8 6 KMG erfolgte oder ihnen der Erwerb einer Veranlagung in
Immobilien nicht gemald 8 14 Z3 KMG bestatigt wurde.
Der Rucktritt bedarf der Schriftform und kann auch rechtsgultig auf den Ubergebenden Schriftstiicken
des Unternehmers mit einem erkennbaren Vermerk, dass der Rucktritt erklart wurde, ausgetbt werden.
Der Rucktritt erlischt binnen einer Woche nach dem Tag, an dem der Prospekt oder die Angaben nach 8
6 KMG veroffentlicht wurden bzw. an dem der Erwerb gemal3 § 14 Z 3 KMG dem Verbraucher gegenlber
bestatigt wurde.

4. Nach & 8 Gesetz Uber den Fernabsatz von Finanzdienstleistungen (FernFinG) kann der Verbraucher vom
Vertrag oder seiner Vertragserklarung binnen 14 Tagen, bei Lebensversicherungen und bei
Fernabsatzvertragen Uber die Altersversorgung von Einzelpersonen binnen 30 Tagen zurlcktreten.
Die Frist beginnt mit dem Tag der elektronischen Signatur des Vermoégensverwaltungsvertrages, bei
Lebensversicherungen mit dem Zeitpunkt, zu dem der Verbraucher Uber den AbschluOfR des Vertrages
informiert wird. Hat der Verbraucher die Vertragsbedingungen und Vertriebsinformationen erst nach
Vertragsabschluss erhalten, beginnt die Frist erst mit Erhalt all dieser Bedingungen und Informationen
zu laufen.
Der Rucktritt hat schriftlich oder auf einem anderen, dem Empfanger zur Verfligung stehenden und
zuganglichen dauerhaften Datentrager zu erfolgen.

5. Nach § 165 Versicherungsvertragsgesetz (VersVG) kann der Versicherungsnehmer binnen 30 Tagen nach
dem Zustandekommen des Vertrages von diesem zurlcktreten. Ausgenommen davon sind Vertrage zur
Gruppenversicherung und Vertrage mit einer Laufzeit von héchstens 6 Monaten.

6. Nach § 5b Versicherungsvertragsgesetz (VersVG) kann der Versicherungsnehmer binnen 2 Wochen vom
Vertrag zurlcktreten, sofern er vor Vertragsabschluss keine Kopie seiner Vertragserklarung, keine
Versicherungsbedingungen und keine Mitteilungen gemal? 88 9a und 18b Versicherungsaufsichtsgesetz
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(VAG) Erhalten hat. Die Frist beginnt erst zu laufen, wenn der Mitteilungspfllicht gemaR 88 9a und 18b
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) nachgekommen wurde und der Versicherungsnehmer die
Versicherungspolizze und die Versicherungsbedingungen ausgefolgt bekommen hat und er Uber sein
Rucktrittsrecht belehrt worden ist. Der Rucktritt bedarf der Schriftform. Der Rucktritt erlischt innerhalb
eines Monats nach Zugang der Versicherungspolizze, Versicherungsbedingungen und Belehrung Uber
das Rucktrittsrecht.
Das Rucktrittsrecht gilt nicht, wenn die Laufzeit des Vertrages weniger als 6 Monate betragt.
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Anlage 5: Datenschutzerklarung

Verwendung personenbezogener Daten
(Hinweis gemaf Abs. 2 DSGVO)

Ihre personenbezogenen Daten (nachfolgend zumeist nur ,Daten” genannt) werden von uns nur gemaf3 den
Bestimmungen der DSGVO (Datenschutzgrundverordnung) und des Osterreichischen Datenschutzrechts
verarbeitet. Daten sind dann personenbezogen, wenn sie sich auf eine identifizierte oder identifizierbare
natlrliche Personen beziehen. Die rechtlichen Grundlagen des Datenschutzes finden Sie im TKG
(Telekommunikationsgesetz) und in der DSGVO in der jeweils geltenden Fassung.

Gemal Art. 4 Ziffer 1. der Verordnung (EU) 2016/679, also der Datenschutz-Grundverordnung (nachfolgend
nur ,DSGVO" genannt), gilt als ,Verarbeitung” jeder mit oder ohne Hilfe automatisierter Verfahren
ausgeflhrter Vorgang oder jede solche Vorgangsreihe im Zusammenhang mit personenbezogenen Daten,
wie das Erheben, das Erfassen, die Organisation, das Ordnen, die Speicherung, die Anpassung oder
Verdnderung, das Auslesen, das Abfragen, die Verwendung, die Offenlegung durch Ubermittlung, Verbreitung
oder eine andere Form der Bereitstellung, den Abgleich oder die VerknUpfung, die Einschrankung, das
Loschen oder die Vernichtung.

Mit der nachfolgenden Datenschutzerklarung informieren wir Sie insbesondere Uber Art, Umfang, Zweck,
Dauer und Rechtsgrundlage der Verarbeitung personenbezogener Daten, soweit wir entweder allein oder
gemeinsam mit anderen Uber die Zwecke und Mittel der Verarbeitung entscheiden. Zudem informieren wir
Sie nachfolgend Uber die von uns zu Optimierungszwecken sowie zur Steigerung der Nutzungsqualitat
eingesetzten Fremdkomponenten, soweit hierdurch Dritte Daten in wiederum eigener Verantwortung
verarbeiten.

Unsere Datenschutzerklarung ist wie folgt gegliedert:

|. Informationen Uber uns als Verantwortliche
[l.  Rechte der Nutzer und Betroffenen

[l Informationen zur Datenverarbeitung

I. Informationen uber uns als Verantwortliche

Verantwortlicher Anbieter dieses Internetauftritts im datenschutzrechtlichen Sinne ist:
FINABRO VERMOGENSVERWALTUNG GmbH

Liechtensteinstral3e 55/8

1090 Wien

Osterreich

Telefon: +43 720 88 41 46

E-Mail: office@finabro-verwaltung.com

Il. Rechte der Nutzer und Betroffenen

Mit Blick auf die nachfolgend noch naher beschriebene Datenverarbeitung haben die Nutzer und Betroffenen
das Recht

»  Auf Bestatigung, ob sie betreffende Daten verarbeitet werden, auf Auskunft Uber die verarbeiteten Daten,
auf weitere Informationen Uber die Datenverarbeitung sowie auf Kopien der Daten (vgl. auch Art. 15
DSGVO);
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> Auf Berichtigung oder Vervollstandigung unrichtiger bzw. unvollstandiger Daten (vgl. auch Art. 16 DSGVO);

> Aufunverzigliche Loschung der sie betreffenden Daten (vgl. auch Art. 17 DSGVO), oder, alternativ, soweit
eine weitere Verarbeitung gemafR Art. 17 Abs. 3 DSGVO erforderlich ist, auf Einschrankung der
Verarbeitung nach MalRgabe von Art. 18 DSGVO;

» Auf Erhalt der sie betreffenden und von ihnen bereitgestellten Daten und auf Ubermittlung dieser Daten
an andere Anbieter/Verantwortliche
(vgl. auch Art. 20 DSGVO);

> Auf Beschwerde gegenuber der Aufsichtsbehdrde, sofern sie der Ansicht sind, dass die sie betreffenden
Daten durch den Anbieter unter Verstol3 gegen datenschutzrechtliche Bestimmungen verarbeitet werden
(vgl. auch Art. 77 DSGVO).

DarUber hinaus ist der Anbieter dazu verpflichtet, alle Empfanger, denen gegentber Daten durch den
Anbieter offengelegt worden sind, Uber jedwede Berichtigung oder Loschung von Daten oder die
Einschrankung der Verarbeitung, die aufgrund der Artikel 16, 17 Abs. 1, 18 DSGVO erfolgt, zu unterrichten.
Diese Verpflichtung besteht jedoch nicht, soweit diese Mitteilung unmdglich oder mit einem
unverhaltnismafRigen Aufwand verbunden ist. Unbeschadet dessen hat der Nutzer ein Recht auf Auskunft
Uber diese Empfanger.

Ebenfalls haben die Nutzer und Betroffenen nach Art. 21 DSGVO das Recht auf Widerspruch gegen die
kiinftige Verarbeitung der sie betreffenden Daten, sofern die Daten durch den Anbieter nach MaRgabe
von Art. 6 Abs. 1 lit. f) DSGVO verarbeitet werden. Insbesondere ist ein Widerspruch gegen die
Datenverarbeitung zum Zwecke der Direktwerbung statthaft.

I1l. Informationen zur Datenverarbeitung

Speicherdauer

Wir speichern lhre personenbezogenen Daten bis zu lhrem Widerruf der Einwilligung und jedenfalls
grundsatzlich nur so lange, wie dies fur die oben genannten Zwecke erforderlich ist. Die maximale
Speicherdauer endet mit Ablauf der anwendbaren gesetzlichen Verjahrungs- und Aufbewahrungsfristen,
danach erfolgt eine automatische Loschung. Dartber hinaus kénnen personenbezogene Daten flr die Zeit
gespeichert werden, in der Anspriiche gegen unser Unternehmen geltend gemacht werden kénnen.

Serverdaten

Aus technischen Grinden, insbesondere zur Gewahrleistung eines sicheren und stabilen Internetauftritts,
werden Daten durch lhren Internet-Browser an uns bzw. an unseren Webspace-Provider Ubermittelt. Mit
diesen sog. Server-Logfiles werden u.a. Typ und Version lhres Internetbrowsers, das Betriebssystem, die
Website, von der aus Sie auf unseren Internetauftritt gewechselt haben (Referrer URL), die Website(s) unseres
Internetauftritts, die Sie besuchen, Datum und Uhrzeit des jeweiligen Zugriffs sowie die IP-Adresse des
Internetanschlusses, von dem aus die Nutzung unseres Internetauftritts erfolgt, erhoben. Diese so erhobenen
Daten werden vorribergehend gespeichert, dies jedoch nicht gemeinsam mit anderen Daten von lhnen.
Diese Speicherung erfolgt auf der Rechtsgrundlage von Art. 6 Abs. 1 lit. f) DSGVO. Unser berechtigtes Interesse
liegt in der Verbesserung, Stabilitat, Funktionalitat und Sicherheit unseres Internetauftritts. Die Daten werden
geloscht, nachdem Sie nicht mehr aus technischen Grinden bendtigt werden, soweit keine weitere
Aufbewahrung zu Beweiszwecken erforderlich ist. Andernfalls sind die Daten bis zur endgultigen Klarung
eines Vorfalls ganz oder teilweise von der L6schung ausgenommen.

Cookies
a) Sitzungs-Cookies/Session-Cookies

Wir verwenden mit unserem Internetauftritt sog. Cookies. Cookies sind kleine Textdateien oder andere
Speichertechnologien, die durch den von Ihnen eingesetzten Internet-Browser auf lhrem Endgerat ablegt und
gespeichert werden. Durch diese Cookies werden im individuellen Umfang bestimmte Informationen von
Ihnen, wie beispielsweise lhre Browser- oder Standortdaten oder Ihre IP-Adresse, verarbeitet. Durch diese
Verarbeitung wird unser Internetauftritt benutzerfreundlicher, effektiver und sicherer, da die Verarbeitung
bspw. die Wiedergabe unseres Internetauftritts in unterschiedlichen Sprachen oder das Angebot einer
Warenkorbfunktion ermdglicht. Rechtsgrundlage dieser Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 lit b.) DSGVO, sofern
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diese Cookies Daten zur Vertragsanbahnung oder Vertragsabwicklung verarbeitet werden. Falls die
Verarbeitung nicht der Vertragsanbahnung oder Vertragsabwicklung dient, liegt unser berechtigtes Interesse
in der Verbesserung der Funktionalitat unseres Internetauftritts. Rechtsgrundlage ist in dann Art. 6 Abs. 1 lit.
f) DSGVO. Mit Schliel3en lhres Internet-Browsers werden diese Session-Cookies geldscht.

b) Drittanbieter-Cookies

Gegebenenfalls werden mit unserem Internetauftritt auch Cookies von Partnerunternehmen, mit denen wir
zum Zwecke der Werbung, der Analyse oder der Funktionalitditen unseres Internetauftritts
zusammenarbeiten, verwendet. Die Einzelheiten hierzu, insbesondere zu den Zwecken und den
Rechtsgrundlagen der Verarbeitung solcher Drittanbieter-Cookies, entnehmen Sie bitte den nachfolgenden
Informationen.

) Beseitigungsmoglichkeit

Sie konnen die Installation der Cookies durch eine Einstellung lhres Internet-Browsers verhindern oder
einschranken. Ebenfalls konnen Sie bereits gespeicherte Cookies jederzeit [6schen. Die hierfur erforderlichen
Schritte und MalBnahmen hangen jedoch von lhrem konkret genutzten Internet-Browser ab. Bei Fragen
benutzen Sie daher bitte die Hilfefunktion oder Dokumentation Ihres Internet-Browsers oder wenden sich an
dessen Hersteller bzw. Support. Bei sog. Flash-Cookies kann die Verarbeitung allerdings nicht Uber die
Einstellungen des Browsers unterbunden werden. Stattdessen mussen Sie insoweit die Einstellung Ihres
Flash-Players andern. Auch die hierfur erforderlichen Schritte und Malinahmen hangen von lhrem konkret
genutzten Flash-Player ab. Bei Fragen benutzen Sie daher bitte ebenso die Hilfefunktion oder Dokumentation
Ihres Flash-Players oder wenden sich an den Hersteller bzw. Benutzer-Support.

Sollten Sie die Installation der Cookies verhindern oder einschranken, kann dies allerdings dazu fuhren, dass
nicht samtliche Funktionen unseres Internetauftritts vollumfanglich nutzbar sind.

Newsletter

Falls Sie sich fur unseren kostenlosen Newsletter anmelden, werden die von lhnen hierzu abgefragten Daten,
also Ihre E-Mail-Adresse sowie - optional - Ihr Name, an uns tbermittelt. Gleichzeitig speichern wir die IP-
Adresse des Internetanschlusses von dem aus Sie auf unseren Internetauftritt zugreifen sowie Datum und
Uhrzeit Ihrer Anmeldung. Im Rahmen des weiteren Anmeldevorgangs werden wir lhre Einwilligung in die
Ubersendung des Newsletters einholen, den Inhalt konkret beschreiben und auf diese Datenschutzerklarung
verwiesen. Die dabei erhobenen Daten verwenden wir ausschlieBlich fir den Newsletter-Versand - sie
werden deshalb insbesondere auch nicht an Dritte weitergegeben. Rechtsgrundlage hierbei ist Art. 6 Abs. 1
lit. a) DSGVO. Die Einwilligung in den Newsletter-Versand konnen Sie gemald Art. 7 Abs. 3 DSGVO jederzeit mit
Wirkung fur die Zukunft widerrufen. Hierzu mussen Sie uns lediglich Uber Ihren Widerruf in Kenntnis setzen
oder den in jedem Newsletter enthaltenen Abmeldelink betatigen.

Kontaktanfragen / Kontaktmaglichkeit

Sofern Sie per Kontaktformular oder E-Mail mit uns in Kontakt treten, werden die dabei von Ihnen
angegebenen Daten zur Bearbeitung Ihrer Anfrage genutzt. Die Angabe der Daten ist zur Bearbeitung und
Beantwortung lhre Anfrage erforderlich - ohne deren Bereitstellung konnen wir lhre Anfrage nicht oder
allenfalls eingeschrankt beantworten. Rechtsgrundlage fur diese Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 lit. b) DSGVO.
Ihre Daten werden geldscht, sofern Ihre Anfrage abschlieBend beantwortet worden ist und der Loschung
keine gesetzlichen Aufbewahrungspflichten entgegenstehen, wie bspw. bei einer sich etwaig anschlieRenden
Vertragsabwicklung.

Google Analytics

In unserem Internetauftritt setzen wir Google Analytics ein. Hierbei handelt es sich um einen
Webanalysedienst der Google LLC, 1600 Amphitheatre Parkway, Mountain View, CA 94043 USA, nachfolgend
nur ,Google"” genannt.

Durch  die  Zertifizierung nach dem  EU-US-Datenschutzschild  (,EU-US  Privacy  Shield")
https://www.privacyshield.gov/participant?id=a2zt000000001L5AAI&status=Active garantiert Google, dass
die Datenschutzvorgaben der EU auch bei der Verarbeitung von Daten in den USA eingehalten werden. Der
Dienst Google Analytics dient zur Analyse des Nutzungsverhaltens unseres Internetauftritts. Rechtsgrundlage
ist Art. 6 Abs. 1 lit. f) DSGVO. Unser berechtigtes Interesse liegt in der Analyse, Optimierung und dem
wirtschaftlichen Betrieb unseres Internetauftritts. Nutzungs- und nutzerbezogene Informationen, wie bspw.
IP-Adresse, Ort, Zeit oder Haufigkeit des Besuchs unseres Internetauftritts, werden dabei an einen Server von
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Google in den USA Ubertragen und dort gespeichert. Allerdings nutzen wir Google Analytics mit der sog.
Anonymisierungsfunktion. Durch diese Funktion kiirzt Google die IP-Adresse schon innerhalb der EU bzw. des
EWR. Die so erhobenen Daten werden wiederum von Google genutzt, um uns eine Auswertung Uber den
Besuch unseres Internetauftritts sowie tUber die dortigen Nutzungsaktivitaten zur Verfigung zu stellen. Auch
konnen diese Daten genutzt werden, um weitere Dienstleistungen zu erbringen, die mit der Nutzung unseres
Internetauftritts und der Nutzung des Internets zusammenhangen.

Google gibt an, lhre IP-Adresse nicht mit anderen Daten zu verbinden. Zudem halt Google unter
https://www.google.com/intl/de/policies/privacy/partners weitere datenschutzrechtliche Informationen fur
Sie bereit, so bspw. auch zu den Moglichkeiten, die Datennutzung zu unterbinden. Zudem bietet Google unter
https://tools.google.com/dlpage/gaoptout?hl=de ein sog. Deaktivierungs-Add-on nebst weiteren
Informationen hierzu an. Dieses Add-on lasst sich mit den gangigen Internet-Browsern installieren und bietet
Ihnen weitergehende Kontrollmdoglichkeit Uber die Daten, die Google bei Aufruf unseres Internetauftritts
erfasst. Dabei teilt das Add-on dem JavaScript (ga.js) von Google Analytics mit, dass Informationen zum Besuch
unseres Internetauftritts nicht an Google Analytics Ubermittelt werden sollen. Dies verhindert aber nicht, dass
Informationen an uns oder an andere Webanalysedienste Ubermittelt werden. Ob und welche weiteren
Webanalysedienste von uns eingesetzt werden, erfahren Sie naturlich ebenfalls in dieser
Datenschutzerklarung.

Google Fonts

In unserem Internetauftritt setzen wir Google Fonts zur Darstellung externer Schriftarten ein. Es handelt sich
hierbei um einen Dienst der Google LLC, 1600 Amphitheatre Parkway, Mountain View, CA 94043 USA,
nachfolgend nur ,Google” genannt. Durch die Zertifizierung nach dem EU-US-Datenschutzschild (,EU-US
Privacy Shield”) https://www.privacyshield.gov/participant?id=a2zt000000001L5AAI&status=Active garantiert
Google, dass die Datenschutzvorgaben der EU auch bei der Verarbeitung von Daten in den USA eingehalten
werden. Um die Darstellung bestimmter Schriften in unserem Internetauftritt zu ermdoglichen, wird bei Aufruf
unseres Internetauftritts eine Verbindung zu dem Google-Server in den USA aufgebaut. Rechtsgrundlage ist
Art. 6 Abs. 1 lit. f) DSGVO. Unser berechtigtes Interesse liegt in der Optimierung und dem wirtschaftlichen
Betrieb unseres Internetauftritts. Durch die bei Aufruf unseres Internetauftritts hergestellte Verbindung zu
Google kann Google ermitteln, von welcher Website lhre Anfrage gesendet worden ist und an welche IP-
Adresse  die  Darstellung  der  Schrift ~zu  Ubermitteln ist. = Google bietet unter
https://adssettings.google.com/authenticated https://policies.google.com/privacy weitere Informationen an
und zwar insbesondere zu den Moglichkeiten der Unterbindung der Datennutzung.

Webanalyse Hotjar

In unserem Internetauftritt setzen wir Hotjar ein. Hierbei handelt es sich um einen Webanalysedienst der
Hotjar Ltd., Level 2, St Julians Business Centre, 3, Elia Zammit Street, St Julians ST) 1000, Malta, Europe,
nachfolgend nur ,Hotjar” genannt. Hotjar dient uns zur Analyse des Nutzungsverhaltens unseres
Internetauftritts. Rechtsgrundlage ist Art. 6 Abs. 1 lit. f) DSGVO. Unser berechtigtes Interesse liegt in der
Analyse, Optimierung und dem wirtschaftlichen Betrieb unseres Internetauftritts. Durch Hotjar kdnnen wir
Ihre Nutzungsverhalten auf unserem Internetauftritt, wie bspw. lhre Mausbewegungen oder Mausklicks,
protokollieren und auswerten. lhre Besuch unseres Internetauftritts wird dabei aber anonymisiert. Zusatzlich
werden durch Hotjar Informationen Uber lhr Betriebssystem, Ihren Internet-Browser, eingehende oder
ausgehende Verweise (,Links"), die geographische Herkunft sowie Art und Auslésung des von lhnen
eingesetzten Endgerats ausgewertet und zu statistischen Zwecken aufbereitet. Ebenfalls kann Hotjar ein
direktes Feedback von Ihnen einholen. Zudem bietet Hotjar unter https://www.hotjar.com/privacy
weitergehende Datenschutzinformationen an. Darlber hinaus haben Sie die Méglichkeit, die Analyse lhres
Nutzungsverhaltens im Wege des sog. Opt-outs zu beenden. Mit dem Bestatigen des Link
https://www.hotjar.com/opt-out wird Uber lhren Internet-Browser ein Cookie auf lhrem Endgerat gespeichert,
das die weitere Analyse verhindert. Bitte beachten Sie aber, dass Sie den obigen Link erneut betatigen
mussen, sofern Sie die auf Ihrem Endgerat gespeicherten Cookies I6schen.

MailChimp - Newsletter

Wir bieten lhnen die Moglichkeit an, sich bei uns Uber unseren Internetauftritt flr unsere kostenlosen
Newsletter anmelden zu kénnen. Bei Anmeldung zum Newsletter werden wir lhre Daten zu folgenden
Zwecken verarbeiten:
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> Allgemeine Marketingmalinahmen zum FINABRO Dienstleistungsangebot (insbesondere E-Mail-
Newsletter mit Datenverarbeitung auch in den USA)

> Herantreten an Interessenten und Aufbau von neuen Kundenbeziehungen
> Information von Kunden Uber das Produktportfolio und neue Produkte

> Information Uber aktuelle Entwicklungen einschlieBlich Gesetzesanderungen und Rechtsprechung

Sie kdnnen diese Einwilligung jederzeit per Email an service@finabro.at ohne Angabe von Griinden widerrufen
und auch gegen die Datenverarbeitung fur Marketing und Sales-Aktivitdten von FINABRO Widerspruch
erheben.

Zum Newsletterversand setzen wir MailChimp, einen Dienst der The Rocket Science Group, LLC, 512 Means
Street, Suite 404, Atlanta, GA 30318, USA, nachfolgend nur ,The Rocket Science Group” genannt, ein. Durch
die Zertifizierung nach dem EU-US-Datenschutzschild (,EU-US Privacy Shield")
https://www.privacyshield.gov/participant?id=a2zt0000000TO6hAAG&status=Active garantiert The Rocket
Science Group, dass die Datenschutzvorgaben der EU auch bei der Verarbeitung von Daten in den USA
eingehalten werden. Zudem bietet The Rocket Science Group unter http://mailchimp.com/legal/privacy/
weitergehende Datenschutzinformationen an. Falls Sie sich zu unserem Newsletter-Versand anmelden,
werden die wahrend des Anmeldevorgangs abgefragten Daten, wie lhre E-Mail-Adresse sowie, optional, Ihr
Name nebst Anschrift, durch The Rocket Science Group verarbeitet. Zudem werden lhre IP-Adresse sowie das
Datum lhrer Anmeldung nebst Uhrzeit gespeichert. Im Rahmen des weiteren Anmeldevorgangs wird lhre
Einwilligung in die Ubersendung des Newsletters eingeholt, der Inhalt konkret beschreiben und auf diese
Datenschutzerklarung verwiesen. Der anschlielend Gber The Rocket Science Group versandte Newsletter
enthalt zudem einen sog. Zahlpixel, auch Web Beacon genannt”. Mit Hilfe dieses Zahlpixels kdnnen wir
auswerten, ob und wann Sie unseren Newsletter gelesen haben und ob Sie den in dem Newsletter etwaig
enthaltenen weiterfihrenden Links gefolgt sind. Neben weiteren technischen Daten, wie bspw. die Daten
Ihres EDV-Systems und Ihre IP-Adresse, werden die dabei verarbeiteten Daten gespeichert, damit wir unser
Newsletter-Angebot optimieren und auf die Wiinsche der Leser eingehen kdnnen. Die Daten werden also zur
Steigerung der Qualitat und Attraktivitat unseres Newsletter-Angebots zu steigern. Rechtsgrundlage fur den
Versand des Newsletters und die Analyse ist Art. 6 Abs. 1 lit. a.) DSGVO. Die Einwilligung in den Newsletter-
Versand konnen Sie gemald Art. 7 Abs. 3 DSGVO jederzeit mit Wirkung fur die Zukunft widerrufen. Hierzu
mussen Sie uns lediglich Gber Ihren Widerruf in Kenntnis setzen oder den in jedem Newsletter enthaltenen
Abmeldelink betatigen.
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